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Omo se movimentam as grandes
fortunas nos paraisos fiscais?

S&o s6 para os muito ricos e nascem no sigilo de escritérios de advogados e das salas mais privadas dos
bancos. O dinheiro pode estar a vista — o dono do dinheiro, ndo. Quando o mundo discute as consequéncias do
caso Panama Papers, saiba como funcionam os paraisos fiscais
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Quando um cliente entra no private banking do Millennium bcp tem varias garantias: uma sala privada,
atendimento personalizado e confidencialidade absoluta. Mas se for tratar dos seus investimentos em paraisos
fiscais, pode ter outra certeza: a sua conta, bem como todos os documentos e dossiés relativos as suas empresas
offshore serdo colocados num arquivo especial altamente restrito. Num dos escritorios de private banking do
Millennium bcep, junto a Avenida da Liberdade, por exemplo, havia um arquivo secreto sobre offshores. As pastas
com documentos sobre a identidade dos clientes eram guardadas na tltima gaveta de um armério que estava
sempre fechada a chave. A tinica pessoa que tinha a chave era um director do departamento.

O recurso a offshores é uma pratica comum em Portugal, sobretudo quando ha grandes fortunas envolvidas e os
seus proprietarios pretendem fazer operagoes financeiras sob anonimato e com maiores beneficios. O Estado
portugués reconhece 83 paraisos fiscais no mundo inteiro — incluindo as ilhas da Madeira e a de Santa Maria,
nos Acores — que podem ser usados para diferentes fins: aplica¢6es financeiras (sujeitas a uma menor tributacao
ou a melhores taxas de juro), transacc¢6es comerciais (como comprar uma empresa, uma casa ou um carro),
transferéncia de patriménios ou herancas (por exemplo, se tiver dois beneficiarios, desaparecendo um, o outro
assume a propriedade da empresa, sem pagar imposto) ou para sediar uma holding. Tudo isto é permitido, desde
que seja declarado as autoridades fiscais — a partir do momento em que se ocultam essas informagdes, pode
entrar-se em terreno ilegal.

Tanto os bancos como escritorios de advogados dispdem de equipas especializadas para ajudar os clientes a criar
e a gerir essas sociedades. Quando um deles quer constituir uma empresa offshore, o gestor designado para o
aconselhar pode apresentar-lhe uma lista de sociedades j4 criadas. Num dos escritorios de private banking do
Millennium bep, por exemplo, esta sempre foi uma pratica normal: ao cliente é apresentado um dossié com a
lista de empresas, organizadas por paraiso fiscal onde foram criadas. Estdo vazias, sem actividade ou patrimoénio,
tendo s6 um nome e a sede ja constituida numa offshore.

O cliente escolhe-as de acordo com os seus objectivos. Se quiser fazer um investimento de alto risco, por
exemplo, as ilhas Caimao sdo as mais recomendadas — €, alids, onde estdo sediados mais de 33% de todos os
hedge funds do mundo. Se quiser transferir patriménio, o Ménaco ou o Lichtenstein podem ser paraisos fiscais
sugeridos por terem sigilo bancario total.
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A ?
O que é legal?
Transferir patrimonio (como casas, carros, barcos) e herancas

Poupar nos impostos em regides onde a tributagao é mais baixa
Gerir investimentos e aplicagdes financeiras, com maior rendibilidade

E ilegal?
Fraude financeira para fugir ao Fisco e alterar resultados de empresas

Encobrir dinheiro de actividades ilegais, como a droga ou terrorismo
Criar empresas ficticias para fraudes comerciais que emitem facturas falsas

Neste caso, o cliente poupa tempo e dinheiro com burocracia. "Sao as chamadas ready made. Em menos de um
més, a offshore é reconhecida pela legislacao dos varios paises e esta pronta a funcionar", acrescenta o
procurador Rosario Teixeira, coordenador da Operagao Furacao (investigacao na qual ha offshores suspeitas de
envolvimento em crimes financeiros, tais como fraude fiscal, facturacao falsa e branqueamento de capitais). Nos
casos mais simples, estas empresas podem estar disponiveis ao fim de dois dias por menos de mil euros; nos
casos mais complexos (quando envolve uma holding, por exemplo), pode exigir um minimo de 50 mil euros.
"Deve ser mais dificil encontrar empresérios que nao tenham contas e empresas em paraisos fiscais do que o
contrario", revela o administrador de um dos principais bancos nacionais, que preferiu manter o anonimato. Os
ntmeros do Banco de Portugal sdo claros: nos Gltimos dez anos, aplicaram-se 6,2 mil milhées de euros em
offshores e calcula-se que este ano esse montante tenha chegado aos sete mil milhoes. Os paraisos fiscais — entre
os quais se incluem as ilhas Bermudas, as Caimao, Gibraltar e Andorra, os mais usados pelos portugueses —
representam 15% do investimento das empresas portuguesas no exterior.

Mas os estrangeiros também o fazem: quase um quinto das empresas controladas por investidores internacionais
em Portugal — perto de 670 —, € detido por offshores. A maioria das vezes "sdo usadas para optimizar sistemas
fiscais e manter a confidencialidade", explica Rui Patricio, advogado da Morais Leitdo, Galvao Teles, Soares da
Silva e Associados, que representa dez clientes envolvidos na Operagao Furacao. Para o advogado Tiago Caiado
Guerreiro, a sua utilizagao, apesar de aumentar a eficiéncia das empresas, ainda é mal vista. "H4 intimeros casos
em que o planeamento fiscal é tratado como crime, afectando as empresas, os seus administradores e,
naturalmente, parando os processos de investimento, ou até dando origem ao desinvestimento no Pais", defende.
Os paraisos fiscais sdo a op¢ao ideal para quem se quer movimentar sem deixar rasto e comprar ou vender
patriménio pessoal de forma discreta. E por isso que muitas casas no Algarve aparecem em nome de offshores e
ndo dos seus proprietarios. H4 quatro anos, uma estimativa das principais agéncias imobiliirias de luxo da regiao
estimava que, s6 em Almancil, onde se situa a Quinta do Lago, 53% das 4000 casas existentes estavam em
paraisos fiscais. Quando se queria comprar ou vender o im6vel, era a empresa que mudava de dono, ndo a casa —
e assim evitava-se o pagamento do imposto de sisa.

Os estrangeiros, sobretudo ingleses, compravam habitacoes neste regime para pagar menos impostos em
Portugal e em Inglaterra. Agora, com a cobranca do Imposto Municipal sobre as Transac¢des (IMT) a casas em
nome de offshores — tributadas a 8%, a taxa mais elevada —, o niimero de residéncias neste regime diminuiu. Mas
"ainda ha algumas situacoes", revela Rosario Teixeira. "Normalmente sdo cidadaos estrangeiros que s6 querem
evitar que o seu nome aparega.”

Os problemas legais surgem quando, protegidas pelo sigilo bancario, estas empresas ocultam informagéo ou se
tornam veiculo de crimes financeiros. E nestas tiltimas praticas que a equipa da Operacdo Furacio tem centrado
o seu trabalho. A banca foi o primeiro alvo das visitas dos investigadores: comegaram no Banco Espirito Santo,
seguindo-se o Millennium bep, o Banco Portugués de Negocios — liderado por José Oliveira Costa, que
abandonou a institui¢ao ja depois das investigacoes — e o Finibanco. As suspeitas eram as mesmas e a todos foi
pedida uma listagem dos clientes de private banking e dos Gltimos movimentos de conta. A operagao continua no
terreno e, s6 na ultima semana, pelo menos 50 empresarios foram investigados — entre eles Joe Berardo,
presidente da Metalgest, e Hor4cio Roque, presidente do Banif e sdcio de Berardo na Empresa Madeirense de
Tabacos (EMT). Também aqui se suspeita de alegados crimes financeiros — evasao fiscal, facturacao falsa e
branqueamento de capitais — através de offshores.
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O que é uma offshore?

E uma empresa ou conta bancaria num paraiso fiscal — pais ou regido auténoma com impostos muito baixos ou nulos,
sigilo bancario quase absoluto e grande liberdade de circulagao de capitais. Servem para fazer investimentos,
transferéncias de patriménio ou transacgoes (de casas ou barcos, por exemplo). Os problemas surgem quando, sob
sigilo bancario, sdo usadas para fraudes.

Quando a equipa de 20 investigadores da Policia Judiciaria (PJ) e do Ministério das Financas chegou a
Metalgest, na manha do passado dia 27 de Maio, Joe Berardo estava fora, em Leca da Palmeira, a caminho da
assembleia geral do Millennium bep. Foi alertado da busca por telefone e deu ordens para que todos
cooperassem — perante o mandado do juiz, ndo tinha outra hipotese.

Para a operacao, o Departamento Central de Investigacdo e Ac¢do Penal (DCIAP) da Procuradoria-Geral da
Republica levou cinco magistrados (entre eles Rosario Teixeira, coordenador do processo), inspectores
tributarios e agentes da Brigada Fiscal da GNR.

Noutro ponto de Lisboa, junto ao Campo Pequeno, uma segunda equipa entrou na sede da Rentipar, a holding de
Horario Roque. O empresério madeirense, dono do Banif e o quarto portugués mais rico do mundo no ranking
de bilionarios da Forbes de 2008 (Joe Berardo é o terceiro), também estava fora, em Espanha, quando foi
avisado.

Os métodos de busca ndo variam muito. Depois de identificados os cenarios suspeitos — escritorios, casas ou
automoveis — os investigadores marcam o dia e reinem a equipa. Chegam sem pré-aviso ao local das buscas,
quase sempre de manh3, a partir das 9h, e, com mandados judiciais, avangcam em simultaneo para todas as zonas
das empresas onde possa estar documentacio relevante — o objectivo é que os suspeitos nao tenham tempo para
esconder ou destruir provas.

As equipas, que podem chegar a 20 pessoas, s30 quase sempre mistas: incluem investigadores do Ministério
Publico, técnicos informaticos e das Financas e, por vezes, a Brigada Fiscal da GNR. Juntos, revistam casas e
escritorios e recolhem tudo o que possa ser indicio de crime financeiro — desde papéis a ficheiros informaticos.
Para isso, vao preparados com um equipamento especial que copia os discos rigidos, podendo ai descobrir
ficheiros que ja foram apagados — em alguns casos, tém de apreender o computador.

Quase tudo é inspeccionado: garagens, arrecadacoes e nem as mesas de cabeceira nas residéncias escapam.
Quando encontram o que querem, levam documentos originais e, aos suspeitos, deixam apenas copias. Mas ja
houve situagdes em que isso atrasou as investigagdes. Um advogado envolvido no processo recorda que, na visita
a um dos seus clientes, os inspectores estiveram um dia inteiro a fotografar, uma a uma, as notas que ele tinha no
cofre de casa. Isto porque, para investigar a origem do dinheiro, era preciso apreendé-lo e o seu dono queria ficar
com um registo dos niimeros das notas confiscadas.

Estes investigadores ja estiveram também na sede de empresas do Grupo Espirito Santo em Lisboa, Porto,
Madeira e Troia, e também em casa de José Manuel Espirito Santo, um dos administradores do grupo, e na
Quinta da Marinha, em Cascais. Entre as grandes empresas, Mota-Engil, Soares da Costa, Porto Editora e Texto
Editora também foram alvo de buscas. As visitas a empresas e residéncias particulares irdo continuar e, segundo
uma fonte da banca, "até j4 foram feitas buscas em carros de gestores de private banking do Espirito Santo".
Além disso, adianta, "propoem acordos as pessoas para denunciar outras — as tltimas seis semanas foram
particularmente activas".

Ha mais de 200 arguidos na Operacao Furacio e as primeiras conclusoes devem ser conhecidas em Dezembro.
Sabe-se que a maior parte das irregularidades se relaciona com crimes fiscais. E algumas empresas, para evitar
mais problemas com o Fisco, optaram por pagar voluntariamente os impostos em falta — o Ministério das
Financas ji arrecadou perto de 50 milhoes de euros.

O uso ilegitimo de offshores também se estende aos negbcios desportivos, sobretudo quando envolve
transferéncias e salarios. Na maioria dos casos, os pagamentos sao feitos através de uma cascata de empresas
offshore que emitem facturas e recebem os montantes, formalmente, em contas de bancos também sediados em
paraisos fiscais. Esse dinheiro circula depois por varias entidades, que podem estar em nome de pessoas
estranhas a transaccao — os chamados testas-de-ferro, despistando assim a verdadeira identidade de quem lucra.
A Direccdo-Geral de Contribuicoes e Impostos calcula que os agentes de futebolistas declarem em média apenas
10% do que realmente ganham.

http://www.sabado.pt/print/news/228/como se movimentam as grandes fortunas nos ... 06-04-2016



Page 4 of 5

Pimenta Machado, ex-presidente do Vitéria de Guimaraes, tera sido um dos dirigentes desportivos a manter
negobcios através de uma offshore, a Victory Management Limited. Ha oito anos, ter, segundo a acusagao do
Ministério Publico, contratado trés jogadores brasileiros através de um empréstimo num banco sui¢o, em nome
dessa sociedade da qual seria proprietario. A necessidade de manter a confidencialidade do negécio foi a
justificacao apontada pelo dirigente.

PORQUE PODE SER INVESTIGADO?

Como é muito dificil descobrir o dono de uma offshore, onde esta o capital e quem fez as operagdes, estas sociedades
sao ideais para criar contas e empresas ficticias — encobrem dinheiro de fraudes financeiras e comerciais, corrupgao e
crime organizado (trafico de droga e terrorismo), mas também de evasao fiscal, a fraude mais comum. As penas
podem chegar a 12 anos de prisao.

O caso mais mediatico, porém, foi o de Joao Vale e Azevedo, condenado a quatro anos e meio de prisdo por
peculato e branqueamento de capitais. O ex-presidente do Benfica foi acusado de se apropriar de 193 mil euros
na transferéncia do guarda-redes russo Serguei Ovchinnikov para o Alverca. Para tentar despistar as autoridades,
tera recorrido a JFI Lda., uma offshore nas Ilhas Virgens britanicas. Com o dinheiro, Vale e Azevedo tera
adquirido o iate de luxo Lucky Me. Em alguns casos, estas sociedades estao ligadas a outras, em diferentes
paraisos fiscais, que se estendem por todo o mundo. "H4 situa¢oes em que a piramide é de tal forma elaborada
que nao se chega a detectar o real beneficiario", explica Rosario Teixeira. Para seguir o rasto, os investigadores
sabem que "a informacao essencial est4 na sociedade que cria a offshore", explica o procurador.

Muitas vezes, as autoridades s6 descobrem a alegada fraude quando ha uma dentincia. Foi o que aconteceu com a
Air Luxor: a Seguranca Social foi alertada para investigar como eram recrutados e pagos os trabalhadores da
transportadora aérea. Seguiu a pista e apurou que a companhia recorreria a uma offshore, a PM Aviation,
sediada em Jérsia, uma ilha no canal da Mancha.

Os contratos exigiam alegadamente que os membros da tripulacio abrissem contas em zonas francas para
receber os vencimentos — deste modo, a Air Luxor libertava-se de encargos fiscais. E, em caso de litigio, os
funcionéarios s6 podiam recorrer aos tribunais de trabalho locais. A empresa tera admitido publicamente ter
recorrido a essa pratica, mas s6 durante um certo periodo. Neste caso, em que uma empresa sediada em Portugal
recorre a offshores para contratar trabalhadores residentes no Pais, os responsaveis incorrem numa pena que
pode chegar aos trés anos de prisao por fraude fiscal.

Mesmo assim, seria uma pena leve quando comparada com a aplicada a Fernando Cardoso, professor e dono de
uma firma de contabilidade, e Carlos Machado, antigo bancério, condenados a seis e cinco anos de prisdo por
associacao criminosa e burla num valor superior a cinco milhoes de euros. O esquema comegou com a criagao do
reino ficticio de Melchizedek num pequeno atol das ilhas Marshall, na Polinésia — a ilha ficava submersa na
maré-cheia e o tinico sinal da existéncia do reino era um sitio na Internet.

Os dois sdcios, que diziam ser representantes diplométicos da ilha, constituiram a offshore Consulting and
Investments com sede nesse reino e escritério em Alcobaca.

Nesse paraiso fiscal funcionavam mais empresas, delegacdes e embaixadas de territorios ficticios. Durante quatro
anos, até 1999, colocaram antuncios e aliciaram clientes com aplicagdes de alta rendibilidade. Houve 39
empresarios burlados, incluindo Rogério Cavaco Silva, irmao do Presidente da Repiublica, que reclamou 650 mil
euros em tribunal.

Mas esta ndo ¢ a situa¢do mais comum. Quando decidem recorrer a paraisos fiscais, os investidores procuram o
melhor regime fiscal e o mais confidencial, mas preferem os que estdo mais préximos — é por isso que Gibraltar é
um dos favoritos dos portugueses. No caso dos britanicos, como o actor Roger Moore, o Ménaco € um dos
paraisos fiscais de eleicdo. Ja outras estrelas e atletas, como o ex-tenista Boris Becker, preferem offshores onde o
sigilo bancério é absoluto, como na Suiga.

O secretismo, contudo, também se quebra. Em Fevereiro, um dos mais poderosos executivos da Alemanha, Klaus
Zumwinkel, presidente do Deutsche Post, foi detido por suspeita de evasao fiscal. A operacao iniciou uma
campanha a escala europeia contra os paraisos fiscais, mas os métodos da investiga¢io foram contestados: as
informacdes sobre os cidaddos que usam paraisos fiscais para fugir aos impostos estavam gravadas num DVD
que um funcionario do banco LGT, no Lichtenstein, passou aos servicos secretos germanicos. Por essa tarefa, o
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informador tera recebido 5 milhdes de euros. O Governo portugués contactou depois as autoridades alemas para
confirmar se haveria portugueses nessa lista secreta — ainda aguarda respostas.

Artigo originalmente publicado na ediciao n.° 214, de 5 de Junho de 2008 e que venceu o prémio
de Jornalismo Economico da Universidade Nova de Lisboa/Banco Santander Totta de 2008.

Relacionadas

+ Primeiro-ministro da Islandia apresenta a demissao

+ Porque saiu o primeiro-ministro islandés a pressa de uma entrevista?
+ Hugo Chavez pagou 7 milhdes ao Podemos de Iglesias

+ "Je Suis Panama". A capa que o Charlie Hebdo dedicou ao Panama
Papers

+ Panama Papers mostram "fragilidade das democracias", diz Marcelo
+ Miguel Albuquerque rejeita que Madeira seja praga de offshores

+ Panama Papers: como reagiu o mundo ao escandalo

+ Panama Papers: 244 empresas portuguesas envolvidas

+ O que precisa de saber sobre os Panama Papers

http://www.sabado.pt/print/news/228/como se movimentam as grandes fortunas nos ... 06-04-2016



