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Conceito

- Conceito funcional:

- Negocio através do qual um sujeito (prestador da garantia) transmite a outro sujeito
(beneficiario da garantia) a titularidade de um bem, com finalidade de garantia de um
crédito, ficando o beneficiario da garantia obrigado a utilizar o bem apenas para
satisfacao do seu credito e a retransmiti-lo ao prestador, uma vez satisfeito o crédito.

# compra e venda # penhor/ hipoteca # negocio simulado
- Cf.Ac. STJ de 11 de Maio de 2000 e Ac. TRP 2 Maio de 2013
- Tipicidade ou atipicidade?

- Em PT: tipicidade: DL n.° 105/2004 |/ atipicidade: demais casos (ainda que com
tipicidades sociais distintas).

# Alemanha (praeter legem) # Franca (permissao legal) # Holanda (proibicao legal)
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Contexto

Pros e contras da ALG no “mercado” das garantias do crédito:

- Razoes do uso e expansao da ALG em PT:
- Reforco da tutela do crédito (“rainha das garantias”): direito real pleno;
- Agilizacao de diligéncias para realizagao do crédito (“autotutela”).

- Razoes de contencao da ALG em PT:
- Penhor com desapossamento (penhor mercantil e penhor bancario);
- Contingéncias fiscais;
- Auséncia de regulacao legal completa;
- Escassa utilizacao de garantias ampliadas e prolongadas;
- Duvidas quanto a validade da figura.
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Contexto (cont.)

Il. Figura numa encruzilhada, entre diferentes quadrantes:
- Propriedade em garantig;
- Garantias reais tipicas;

- Negocio fiduciario — entre riscos fiduciarios enddgenos e tutela
reforcada da confianca;

- Negocio atipico — a intensificagao do juizo de mérito;
- Negocio de risco — dever de ndo bagatelizacao;
- Negocio bancario —relagao obrigacional bancaria;

- Figura problematica: ¢ valida? H4 uma ou vérias alienacdes em garantia? E possivel
uma teoria geral da propriedade em garantia? E possivel acautelar os riscos fiduciarios?
Deve a ALG ser convertida numa garantia real classica, como penhor? Como se relacionam
a autonomia e a heteronomia no direito das garantias? Qual o regime da ALG em acgao
executiva? E em processo insolvencial? A ALG é uma garantia autonoma? Ha garantias
verdadeiramente autonomas? etc...
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Selecao de dois problemas fundamentais

e Primeiro: fora dos casos previstos no DL n.° 105/2004, a ALG é
valida?

e Segundo: ALG e oponivel a terceiros? Qual o impacto do risco
fiduciario em acao executiva movida pelos credores do
beneficiario da garantia? Pode este risco ser acautelado? Como?
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Validad
Proibicao do pacto comissorio

- Enquadramento legal do problema:

- Cédigo Civil: “E nula, mesmo que seja anterior ou posterior a constituicdo da hipoteca, a
convencao pela qual o credor fara sua a coisa onerada no caso de o devedor ndao cumprir”
(art. 694.°CQ).

- DL n.° 105/2004: “"No penhor financeiro, o beneficiario da garantia pode proceder a sua
execucao, fazendo seu o objeto da garantia, mediante venda ou apropriagao (...) (art. 11.9/1)

Entre a tendencial tolerancia da jurisprudéncia e a persisténcia

das duvidas da doutrina;

Ac. STJ 16-03-2011:"ndo é de admitir a extensao teleoldgica da proibicdo contida no art. 694.°(...) a venda
fiduciaria em garantia”; Ac. TRP 05-02-2013: “a proibi¢ao do pacto comissorio (...) ndo deve ser extensiva a
alienacao fiduciaria, atentas as diferencas estruturais entre a constituicao de direitos reais e a venda

fiduciaria”.
Doutrina: vocagao expansiva do art. 694.°/ duvidas e controvérsia quanto a validade do pacto marciano
enquanto “porto de abrigo” da garantia.
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Validade
Pacto marciano

O problema em geral:

A pratica da banca do recurso a pactos marcianos: convengao expressa de mecanismos
de avaliagdao atual e objetiva do bem (terceiro independente/ valor de mercado) e
fixacdo de um dever de retransmissao do excesso.

A visdo alema e a visao italiana;

O problema a luz do CC: trabalhos preparatorios e dados do sistema. Controvérsia
doutrinaria atual. Proposta de solucao.

A violagdo de deveres pelo beneficiario da garantia e o incumprimento:
Falta de avaliagcdo do bem;
Falta de restituicao do excesso;
Apropriacao e recusa de venda a terceiro por valor superior ao valor da avaliagao.

O problema nos contratos de crédito ao consumo. Restri¢oes e contencao. O regime do
crédito ao consumo e as virtualidades da clausula geral dos bons costumes (280.9/2 CC).
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“Validade” (cont.)
Tipicidade dos direitos reais

Falso problema: carater obrigacional # validade: "Nao é permitida a constitui¢cao, com
caracter real, de restri¢cdes ao direito de propriedade ou de figuras parcelares deste direito
senao nos casos previstos na lei; toda a restricao resultante de negdcio juridico, que nao
esteja nestas condi¢des, tem natureza obrigacional” (1306.°/1 CC).

Plano obrigacional: as vinculagdes do beneficiario da garantia sdao (devem ser!) puramente
obrigacionais:

— Limitagao da utilizagdo do bem aos fins de garantia;

— Retransmissao do bem, uma vez satisfeito o crédito;

— Restituicdo ao prestador da garantia da diferenca entre o valor do bem
apropriado ou vendido e o valor da divida insatisfeita;

— Eventualmente, venda “ao melhor preco”;
— Deveres de informacao (762.9/2).
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Limitacao de causas de preferéncia
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Colocacao do problema: Favorecimento de “castas de credores”? Violagao da

norma injuntiva do art. 604.°, n.° 2 CC? (“sdo causas legitimas de preferéncia, além de outras

admitidas na lei, a consignacao de rendimentos, o penhor, a hipoteca, o privilégio creditorio e o direito de
retencao”)

Inquietacoes e tranquilizagcao atraves de dados do sistema:

e "“Superpreferéncia”: a erosao do principio par conditio creditorum perante outras
figuras, como privilégios creditorios;

* Auséncia de processo: “autotutela” no direito de retencao, execucao extraprocessual
do penhor.

* Auséncia de transparéncia e objetividade: precau¢des do pacto marciano.
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Validade (cont.)
Garantia abusiva?

— O problema da sobregarantia — brevissima nota e remissao.
— Solucgoes do direito alemao:

* Excesso originario de garantia — a solu¢ao alema da contrariedade aos
bons costumes (§138 BGB).

* Excesso superveniente - “libertagao do excesso” com base na
interpretacao do negocio.

— E possivel solucdo analoga no direito portugués (ainda que ndo se
dispensando um esforco de enriquecimento, por via jurisprudencial, da
clausula geral dos bons costumes).
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Oponibilidade e risco fiduciario

Em geral: Os varios riscos fiduciarios (violacdao do pacto fiduciario, insolvéncia e concurso
de credores). Em particular, o conteddo da situagao juridica do beneficiario e do
prestador da garantia.

O problema especifico na acao executiva:

* Crédito garantido ainda nao vencido (pendéncia da garantia) — o problema da
tutela do prestador da garantia.

— Propriedade dividida?

— Deducgao de embargos de terceiro (solucao alema)?

— Aplicacao analdgica do art. 1184.9? Bem excluido da penhora, analogo ao bem que o
mandatario deve transferir para o mandante?

— Boa-fé (art. 762.9/2): dever de requerer a substituicao do bem ao agente de execu¢ao nos
termos do art. 751.°9/4 a) CPC.

» Crédito garantido ja vencido:
* Analogia art. 1184.° Codigo Civil?
* O problema da agressdao do bem fiduciado com valor superior ao valor da divida garantida.
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Conclusoes

“Tempo de ignorancia, tempo de aclimatacao e tempo de consagracao” -
onde € que nos encontramos?

— Direito bancario pos-crise, garantias das obrigacoes e desejavel reforco da
seguranca juridica;

— Um ou varios “direitos das garantias"?
* No direito a constituir, limitacdo da garantia fiduciaria a relagoes entre sociedades
comerciais e instituicoes de crédito?
* No direito constituido:

» Reforco de deveres de informacao, contencdo e dever de “nado bagatelizacao” de
negocios de risco.

* Valorizacdo das clausulas gerais (boa-fé e bons costumes) como fonte de
desenvolvimento do sistema.
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