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ALTERACOES AO CODICO
DAS SOCIEDADES COMERCIAIS 1l

NOVAS RECRAS EM LINHA COM AS PRATICAS
INTERNACIONAIS DE VENTURE CAPITAL

Obrigacoes

No mesmo sentido das alteragdes ao regime das acdes preferenciais, a emissio de
obriga¢des dispoe atualmente de maior flexibilidade. As sociedades que pretendam
emitir estes instrumentos estio agora sujeitas ao cumprimento de um rdcio de
autonomia financeira pds-emissio igual ou superior a 35%, o qual ¢ calculado
com base no balango da sociedade nos termos do art. 349° CSC, e verificado pelo

Conselho Fiscal, fiscal tinico ou Revisor Oficial de Contas (“ROC”).

( OMER[ AL Este requisito de rdcio de autonomia financeira nio ¢, todavia, aplicdvel a

determinadas situagoes, a saber: (7) sociedades emitentes de a¢oes admitidas 2
E negociagio em mercado regulamentado; (77) sociedades que apresentem notagio de

7 risco atribuida por sociedade de notagio de risco registada na Autoridade Europeia

S O C l ETA Rl O dos Valores Mobilidrios e dos Mercados (“ESMA”) ou reconhecida como Agéncia
de Notagio Externa pelo Banco de Portugal (“BdP”); (7i7) emissdes cujo reembolso
seja assegurado por garantias especiais constitufdas a favor dos obrigacionistas; (7v)
emissoes cujo valor nominal unitdrio seja igual ou superior a EUR 100.000 ou
cuja subscri¢do seja efetuada exclusivamente em lotes minimos de valor igual ou
superior a EUR 100.000 (ou os equivalentes valores em euros); (v) emissdes que
sejam integralmente subscritas por investidores qualificados, desde que as obriga¢es
emitidas no sejam subsequentemente colocadas, direta ou indiretamente, junto de

investidores nao qualificados.

Mais ainda, a representagio comum dos obrigacionistas foi alargada a uma lista mais
ampla de entidades, incluindo intermedidrios financeiros e entidades autorizadas a
prestar servigos de representagio a investidores por qualquer Estado Membro da UE.
Por outro lado, os requisitos de independéncia foram apertados de modo a garantir
que a representagao comum dos obrigacionistas nao seja realizada por pessoas ou
entidades que detenham interesses especificos sobre a sociedade, por exemplo por
detengio de participagdo no capital ou por se encontrarem em relagio de grupo com

a sociedade emitente.
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Foram igualmente introduzidas alteragbes significativas 4 lista exemplificativa
Através do novo regimie é também de modalidades de obrigagoes, refletindo, novamente, a influéncia das préticas

co mﬂgmﬂlﬂ a /)0557'5 ilidade internacionais de corporate finance, sendo expressamente estabelecida, para além

de aplicacio das regras relativas

a emissdo de obrigacoes, com

as devidas adaptagoes, a outros
valores mobilidrios representativos
de divida, sendo especificamente
permitida a convertibilidade

em agoes, tanto obrigatdria como
por iniciativa do emitente

das opgbes anteriormente previstas, a possibilidade de emissio de obriga¢bes: (7)
convertiveis em agdes, ordindrias ou preferenciais, com ou sem direito de voto,
ou noutros valores mobilidrios; (77) que confiram o direito a subscrever uma ou
vdrias agdes, ordindrias ou preferenciais, com ou sem direito de voto; (7i7) que
confiram direitos de crédito sobre a emitente com cardter subordinado, desde que a
natureza subordinada seja expressamente consagrada nas condi¢des da emissao e nos
documentos, registos e inscrigdes; (iv) que resultem da conversio de outros créditos

de sécios ou terceiros sobre a sociedade; e (v) que apresentem garantias especiais

sobre ativos ou receitas do patriménio da emitente ou de terceiro, desde que essas

garantias especiais cumpram determinados requisitos de publicidade.

Através do novo regime é também consagrada a possibilidade de aplicagao das
regras relativas 4 emissio de obrigagbes, com as devidas adaptagdes, a outros
valores mobilidrios representativos de divida, sendo especificamente permitida a

convertibilidade em agdes, tanto obrigatéria como por iniciativa do emitente.
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