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LEGAL ALERT
NOVO REGULAMENTO DOS PROSPETOS

Foi publicado no jornal oficial da Unido Europeia, no passado dia 30 de junho, o novo

Regulamento dos Prospetos (Regulamento (UE) 2017/1129 do Parlamento Europeu e do

Conselho), que entra em vigor no dia 20 de julho de 2017 e revogara gradualmente a atual
Diretiva dos Prospetos (Ditretiva 2003/71/EC), substituindo também as atuais normas do

Codigo dos Valores Mobiliarios sobre esta matéria.

O novo Regulamento visa uniformizar, clarificar e simplificar as regras e procedimentos
relacionados com a preparacio de prospetos, bem como facilitar o acesso aos mercados de
capitais, em particular no que respeita a pequenas e médias empresas (PME).

As disposicoes do novo Regulamento entrarao em vigor de forma faseada, estando previsto
que a generalidade das alteracGes se aplique a partir de julho de 2019, substituindo as
correspondentes disposi¢oes da Diretiva dos Prospetos e as respetivas normas de
implementacao nos Estados-Membros, conforme se expoe resumidamente:

A) Disposigdes aplicaveis a partir de 20 de julho de 2017

1. A luz das regras atualmente em vigor, a admissio de ag¢des a negociacio nao estaria
sujeita a obrigacao de publicagao de prospeto se nao atingisse o limite de 10% de agbes
da mesma categoria ja admitidas a negociagdo no mesmo mercado regulamentado, ao
longo de um periodo de 12 meses.

Com o novo Regulamento, a partir de 20 de julho deste ano, o referido limite passa
para 20% e passa a abranger qualquer valor mobilidrio fungfvel com valores
mobilidrios ja admitidos a negociagdo. Esta alteragdo aumentard a flexibilidade dos
emitentes para promover processos de colocagdo particular de novas emissoes de
valores mobiliarios admitidos a negociagao sem necessidade de aprovagio de um
prospeto pelas autoridades competentes.

2. Por outro lado, no regime atualmente aplicavel, ndo se prevé o dever de publicar
prospeto no caso de admissao de ag¢des a negociagdo, quando as agOes a admitir
resultem: (7) da conversio ou troca de outros valores mobilidrios (por exemplo,
obrigagdes convertiveis); ou (7) do exercicio de direitos conferido por outros valores
mobiliarios, desde que as a¢oes sejam da mesma categoria que as agoes ja admitidas a
negociagao no mesmo mercado regulamentado.
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B)

De acordo com o novo regime, esta isen¢ao so se aplicara se as acoes resultantes da

conversao, troca ou exercicio de direitos representarem, ao longo de um periodo de 12

meses, menos de 20% do nimero de agdes da mesma categoria ja admitidas a

negociagio no mesmo mercado regulamentado. Contudo, este limite de 20% nao se

aplicara:

a) Caso um prospeto tenha sido elaborado ao abrigo da Diretiva dos Prospetos ou do
novo Regulamento dos Prospetos no momento da oferta ao publico ou da
admissao a negocia¢do num mercado regulamentado dos valores mobiliarios que
dao acesso as acHes a admitit;

b) Caso os valores mobilidrios que dao acesso a a¢oes tenham sido emitidos antes de
20 de julho de 2017,

¢) Caso as agOes sejam consideradas elementos de fundos proprios principais de nivel
1 de uma institui¢io de crédito ou empresa de investimento e resultem da
conversiao de instrumentos de fundos préprios adicionais de nivel 1 emitidos por
essa instituicado devido a ocorréncia de um evento de desencadeamento, tudo nos
termos previstos no Regulamento (UE) n. ® 575/2013 do Patlamento Europeu e do
Conselho, de 26 de junho de 2013, relativo aos requisitos prudenciais para as
institui¢oes de crédito e para as empresas de investimento (CRR);

d) Em relacdo as agdes qualificadas como fundos proprios elegiveis ou fundos
proprios de base elegiveis resultantes de conversio de outros valores mobiliarios
desencadeada para o cumprimento de certos requisitos prudenciais do regime da
Diretiva Solvéncia II (Diretiva 2009/138/CE do Parlamento Huropeu e do
Conselho, de 25 de Novembro de 2009, relativa ao acesso a atividade de seguros e
resseguros e ao seu exercicio).

O novo Regulamento acrescenta ainda, a partir de 20 de julho de 2017, uma isencao a
obrigacao de publicar prospeto, no que se refere a valores mobiliarios resultantes da
conversaio ou troca de outros valores mobiliarios, fundos préprios ou passivos
elegiveis por exigéncia de uma autoridade de resolugao no exercicio de poderes de
resolucao (conforme previstos na Diretiva 2014/59/UE do Parlamento Europeu e do
Conselho, de 15 de maio de 2014, que estabelece um enquadramento para a
recuperagao e a resolucao de instituigdes de crédito e de empresas de investimento).

Disposi¢oes aplicaveis a partir de 21 de julho de 2018

A Diretiva dos Prospetos exclufa do seu ambito de aplicagdo valores mobilidrios
incluidos numa oferta com valor total na Unido Europeia inferior a 5 000 000 EUR
num periodo de 12 meses. A partir de 21 de julho de 2018, o limite para isencao da
aplicagao das regras do Regulamento a ofertas ao publico passara a ser de 1 000 000
EUR.

Com o novo Regime, os Estados-Membros vao contudo poder decidir isentar as
ofertas de valores mobiliarios ao publico da obrigagao de publicar um prospeto, desde
que:

a) Essas ofertas nao estejam sujeitas a notificacio a autoridade de outro Estado-
Membro, nos termos das disposicbes do Regulamento relativas a ofertas e
admissbes a negociac¢ao transfronteiricas num mercado regulamentado; e

b) O valor total de cada uma dessas ofertas na Unido seja inferior a um montante
determinado, calculado ao longo de um periodo de 12 meses, que niao podera ser
superior a 8 000 000 EUR.
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C) Disposigdes aplicaveis a partir de 21 de julho de 2019

Os restantes preceitos do Regulamento (que tratam ndo apenas os temas anteriormente
abrangidos pela Diretiva dos Prospetos, mas outros, como, por exemplo, o documento de
registo universal, o regime simplificado de divulgagio de informagdes das emissoes
secundarias, o prospeto UE Crescimento e certos aspetos dos fatores de risco a incluir em
prospetos) produzirdo efeitos a partir de 21 julho de 2019, sem prejuizo de a Comissao
poder adotar atos delegados a partir de 20 julho de 2017.
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