OPINIAO

ARMANDO MICEL

\ddvosada, Steeit Socterlidss div s vl

C RIHT]\ A BOGADO MENT /I:‘w

Aedvogada, Ran 12 < Rede di seryigos

DANIELA COSTA

Coanstiliara, PrilneYTided

GABRIELA DE ALMEIDA TIGUEIRAS

Advogida, Quelrng Covaldinti Aivdeada

JOAOQ FRANCISCO CUNHA

Acvogarlo, Storals Laftia, Galvio 1)

JORGE SFRROTH
Advneadig PLA) - socedobe do Advod

LEANDRQ) REES GOAMES 5 . 7
Advogada Ul stontefro s sson i enlferdbaalee the Aabsoedas LDI(/\O TEMATICA LUS()FC)N:\

PEDRO BARRETO &
VEICULOS DE

Sy INVESTIMENTO

PEDRO TARDAO ALVES

Pharad ot Fan, Sesin CPEA N Assoviadin

RODRIGO MENDES
Dhrscton, Druse & Fileckn 150

HAGO ROSA

St Coasaitang, By PEDRO GAIVAO

Comtaree experiencia naarca dos Fundos de nvestimento
Bmobihiario, o advogado Pedro Gaivdo analise o imieresse que
atndda existe poreste tipo de investimento. Dertende i

viica entidade supeivisora e aponta, ao nvel da s ascalidade,
estabitidade comoo elemento mars importante

“Uma reforma ha muito “Serd imperioso para
esperada pela APFIPP e 0s promotores
pela inddstria em geral” e profissionalizarem

' os investimentos”

JOSE VEIGA SARMENTO A JOAO NOBREGA

Presidente da Associagdo Portuguesa Advogado, RSA LP - Rede de
de Fundos de Investimento, Pensdes Servigos de Advocacia de
e Patriménios Lingua Portuguesa

9%720002"01 6038




42 |
maic junho | 2015 | VIDA JUDICIARIA

Os Organismos de Investimento Colectivo
em Angola - um veiculo de investimento

alternativo

queda abrupta do prego do
barril de petréleo nos merca-

dos internacionais, ao pressio-
nar de uma forma violenta a econo-
mia angolana — bastante dependente
da exportago desta maréria-prima —,
veio aprofundar a necessidade de “di-
versificacio” da economia no sentido
de reduzir o peso do petroleo como
principal fonte geradora de riqueza
no pais.
Neste contexto social e economi-
co, nio sio despiciendos os recentes
elogios do Fundo Monetdrio Inter-
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nacional ao trabalho da Comissio
de Mercado de Capitais de Ango-
la (CMC) no desenvolvimento “do
processo de diversificagio da econo-
mia nacional”, que poderd vir a be-
neficiar a economia angolana a mé-
dio e longo prazo.

O “pontapé de saida” para a cons-
trugio de um mercado de capitais
foi dado pelo executivo angolano
em 2005 com a criagio da CMC,
tendo sido, no entanto, nos tlrimos
trés anos que o legislador angolano
veio dotar o sistema juridico ango-
lano de um quadro legal aplicdvel ao
incipiente mercado de capirais (pen-
se-se, por exemplo, na recente publi-
cacio do Cédigo dos Valores Mobi-
lidrios, aprovado pela Lei n.0 22/15,
de 31 de Agosto, que revogou a an-
terior Lei dos Valores Mobilidrios,

aprovada pela Lei n.© 12/05, de 23
de Setembro, ou no conjunto de re-
gulamentos publicados pela CMC).

Assim, um dos (muitos) passos
dados pelo legislador angolano no
sentido de criar um quadro juridico
e institucional propicio ao investi-
mento em vefculos de investimento
de natureza financeira foi a aprova-
¢io e publicagdo de um regime ju-
ridico aplicivel aos organismos de
investimento colectivo (OIC), cuja
constituigio e funcionamento se en-

lidade de constitui¢io de OIC sob a
forma contratual (Fundos de Inves-
rimento), mas também sob a forma
societdria (Sociedades de Investi-
mento). Deacordo com o RJOIC, os
fundos de investimento s3o patrimé-
nios auténomos detidos em “regime
de comunhio” pelos participantes,
os quais permitern uma limitagdo da
responsabilidade do investidor, sen-
do que pelas “dividas dos Fundos de
Investimento sé estes respondem’,
excluindo os participantes, socie-

g E 0 “pontapé de saida” para a construgdo de um
mercado de capitais foi dado pelo executivo
angolano em 2005 com a criagao da CMC,
tendo sido, no entanto, nos Gltimos trés anos
que o legislador angolano veio dotar o sistema
juridico angolano de um quadro legal aplicavel
ao incipiente mercado de capitais
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contram sob a égide da CMC, e os
quais meios tradicionais de captagio
de poupangas para investimento e
que se caracterizam, como € sabido,
pela gestdo profissionalizada dos ac-
tivos e o aumento do potencial de
retorno dos capitais investidos.

Neste 4mbito, o Decreto Legisla-
tivo Presidencial n.c 7/13, de 11 de
Outubro, aprovou o Regime Juridi-
co dos Organismos de Investimento
Colectivo (RJOIC), e o Regulamen-
to da CMC n.0 4/14, de 30 de Ou-
tubro (o “Regulamento”), que esta-
belece as regras técnicas necessdrias
ao funcionamento dos OIC, vieram
preencher uma lacuna do sistema,
e que em conjunto formam o nd-
cleo essencial da legislagdo aplicdvel
aos OIC.

O RJOIC prevé nio s6 a possibi-

dades gestoras de OIC (SGOIC),
entidades comercializadoras, depo-
sitdrias ou consultoras de investi-
mento. Por seu turno, as sociedades
de investimento, OIC, dotados de
personalidade juridica, aplicar-se-d,
com as devidas adaptagbes, o regime
juridico previsto para as sociedades
comerciais anénimas, aprovado pela
Lein.c 1/04, de 11 de Fevereiro (Let
das Sociedades Comerciais).

De um modo geral, o RJOIC prevé
também que os OIC possam ser fe-
chados ou abertos (no caso de Fun-
dos de Investimento), de capital fixo
e de capital varidvel (no caso de So-
ciedades de Investimento) ou mistos
(apenas aplicdvel aos OIC imobilii-
rios). Quanto 4s Sociedades de Inves-
timento, o referido diploma permire
igualmente a criagio, dependendo de



autorizagio prévia simplificada da
CMC, de compartimentos patrimo-
niais auténomos, sendo cada com-
partimento representado por uma
ou malis categorias de acgdes.

O RJOIC distingue igualmente as
regras aplicdveis aos OIC em valo-
res mobilidrios (OICVM) das regras
aplicdveis aos OIC imobilidrios. Ac-
tualmente, a CMC jd aprovou tanto
a constitui¢io de OICVM como a
constitui¢do de OIC imobilidrios, o
que demonstra a latitude do merca-
do e o apetite demonstrado pelos in-
vestidores no pela gestdo de activos.

A comercializagio de unidades de
participagdo (ou acgbes caso se trate
de uma sociedade de investimento)
poderd ser efectuada através de ofer-
ta piblica ou de oferta particular, es-
tando as regras aplicdveis as mesmas
previstas no RJOIC/ Regulamento e
no Cddigo dos Valores Mobilidrios.

Por dltimo, cumpre referir que o
RJOIC permite tanto a comerciali-
zacdo no estrangeiro de unidades de
participagio de OIC domiciliados
em Angola como a comercializagio
em Angola de unidades de participa-
¢do de OQIC estrangeiros. No entan-
to, ambas as actividades carecem de
autorizag¢do prévia da CMC e devem
ser devidamente compaginadas com
o regime cambial em vigor em Ango-
la (previsto na Lei n.2 5/97, de 23 de
Junho, e demais legislagio conexa).

Em suma, na nossa opiniio, o le-
gislador angolano foi ambicioso, ten-
do proporcionado aos investidores
um conjunto assinaldvel de opgoes
para o desenvolvimento de produ-
tos direccionados 4 gestdo de activos.

Tributacdo de OIC

Considerando a complexidade e a
especificidades que lhes sdo ineren-
tes, os OIC tém um regime tributd-
rio préprio consagrado no Decreto
Legislativo Presidencial n.c 1/14,
de 13 de Outubro. Ficam ao abrigo
deste regime tributdrio especial tan-
to os Fundos de Investimento como
as sociedades de investimento, sendo
os OIC sujeitos passivos de imposto
industrial mas, grosso modo, isentos
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Considerando a complexidade e a
especificidades que lhes sdo inerentes, os OIC
t&m um regime tributario préprio consagrado no
Decreto Legislativo Presidencial n.° 1/14, de 13
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“de qualquer outro imposto sobre o
rendimento”’, nomeadamente, o im-
posto sobre a aplicagio de capitais e
o imposto predial urbano.

Os OIC gozam também de uma
taxa de imposto industrial reduzi-
da, sendo-lhes aplicdvel uma taxa
de 7,5% no caso dos OICVM e de
15% no caso dos OIC Imobilidrios.

Assim, os OIC estao ainda isen-
tos do pagamento de (i) imposto de
selo nos aumentos de capital; (ii)
imposto de selo sobre as comissoes
de gestdao cobradas pelas SGOIC
e sobre as comissdes cobradas pe-
los depositdrios; e (iii) imposto de
consumo sobre as comissbes de
gestio. Adicionalmente, os OIC
Imobilidrios de subscrigio publica
estdo igualmente isentos de (i) Sisa
quanto aos imdveis adquiridos; (ii)
imposto predial urbano quanto aos
iméveis detidos e nao arrendados;
e (iii) imposto de selo quanto aos
imdveis adquiridos.

Por fim, que os participantes dos
OIC estdo isentos de imposto sobre
a aplicagdo de capitais e de imposto
industrial sobre rendimentos recebi-
dos através de resgates, distribuigio
de rendimentos ou mais-valias reali-
zadas através da alienagio de unida-
des de participagio ou de acgdes em
sociedades de investimento.

0IC de capital de risco

Cumpre fazer uma ilrima e cur-
ta nota sobre o regime juridico dos
OIC de capital de risco (RJOIC-
-CR), que teve tratamento legisla-
tivo auténomo no Decreto Legisla-
tivo Presidencial n.® 4/15, de 16 de

Setembro. Conforme descrito no

preimbulo do RJOIC-CR, o “capital

de risco constitui um instrumento de
apoio ao arranque, 4 reestruturagio

e 2 expansio da actividade empresa-

rial”, consubstanciando uma (inte-

ressante) alternativa de financiamen-
to das empresas angolanas.

O RJOIC-CR determina que os
OIC de capital de risco sejam sub-
metidos 4 supervisio da CMC, en-
tidade competente para emitir a au-
torizagdo para a sua constituigio, e
poderdo assumir uma das trés tipo-
logias seguintes:

(a) Fundos de Investimento de Ca-
pital de Risco;

(b) Sociedades de Investimento de
Capital de Risco; e

(c) Investidores em Capiral de Risco.
Em relagio 2 tributagio dos OIC

de Capital de Risco, estes sio equi-

parados aos OICVM, sendo-lhes
aplicdvel o disposto no Decreto Le-

gislativo Presidencial n.o 1/14, de 13

de Outubro.

Por dltimo, cumpre referir que
o RJOIC-CR ainda carece de re-
gulamentagdo, a ser publicada pela
CMC, no que respeita, inter alia, s
seguintes matérias:

(a) Organizagdo e regras contabi-
listicas;

(b) Avaliagio de activos e passivos de
que se sejam titulares os OIC de
capital de risco;

(¢) Periodo de tempo minimo de
investimento em capiral de risco;
(d) Regras destinadas a prevenir e a
gerir adequadamente conflito de
interesses e contetdo das politicas
de prevengio e de gestdo de con-

flito de interesse.




