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Na sequéncia do projeto de regulamento que foi objeto da consulta ptiblica promovida
pela Autoridade Europeia dos Mercados de Valores Mobilidrios (“ESMA”), datada de
25 de setembro de 2014 (o “Projeto”)!, o qual foi alvo de andlise em briefing anterior
da MLGTS?, foi publicado no passado dia 4 de margo de 2016, no Jornal Oficial
da Unido Europeia, o Regulamento Delegado (UE) 2016/301 da Comissao, de 30
de novembro de 2015 (“Regulamento Delegado”), que complementa a Diretiva
2003/71/CE do Parlamento Europeu e do Conselho no que respeita s normas
M E RC A D O técnicas de regulamentagdo para a aprovagio e publicagdo do prospeto e a divulgacio
de antncios (“Diretiva dos Prospetos”), ¢ que altera o Regulamento (CE) n.°
D E 809/2004 da Comissao (“Regulamento dos Prospetos”). O Regulamento Delegado
entrard em vigor no dia 24 de margo de 2016 (que corresponde ao vigésimo dia

C A P l TA l S seguinte ao da sua publica¢io no Jornal Oficial da Unido Europeia).
O Regulamento Delegado incide sobre requisitos relativos (i) ao processo de
aprovagao, (i) 4 publicagdo e (777) & informagio divulgada sobre a oferta ou admissao a
negociagio, (i) incluindo andncios?, tendo o legislador optado por nao regular nesta
sede, contrariamente ao disposto no Projeto, a informacao passivel de ser incorporada
por referéncia. Esta informacio foi retirada apds observagdes dos destinatdrios da
consulta publica (os “Destinatdrios”) de que aquelas disposi¢es, na redagdo
proposta, estabeleceriam um regime mais oneroso do que o constante da Diretiva dos
Prospetos, e tendo em consideracio os planos da Comissao Europeia relativamente

A criagdo de uma Unido de Mercados de Capitais e 2 melhoria do acesso ao capital.

I. APROVACAO DO PROSPETO
1. Regras sobre o processo de aprovagao*

No que respeita a densificagio das regras sobre o processo de aprovacio do prospeto,

foram aprovados novos requisitos que visam diferentes fases do iter que acompanha

—

Disponivel em https://www.esma.europa.eu/.

2 Cfr. o briefing datado de outubro de 2014, disponivel em: htep://www.mlgts.pt/xms/files/Publicacoes/Newsletters_
Boletins/2014 Consulta_publica_da_ESMA_Mercado_Capitais_outubro_2014.pdf.

Cfr. artigo 1.° do Regulamento Delegado.

Cfr. artigo 1.° do Regulamento Delegado.
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Nos casos em que néo seja
apresentado o quadro de
correspondéncias, e, bem

assim, a ordem dos elementos
no projeto de prospeto nio
coincida com a ordem

de informagio prevista nos
anexos do Regulamento

dos Prospetos, o projeto de
prospeto deverd ser anotado
na margem de modo a
permitir a identificagio

das seccoes do prospeto que

Correspondem aos critérios
de divulgacio relevantes

estabelecidos naqueles anexos,
tendo-se acrescentado, apds

a consulta piiblica, que o
mesmo deve ser acompanhado
de um documento que
especifique os elementos que
ndo foram incluidos por naio
serem aplicdveis

a submissio do primeiro projeto de prospeto até A respetiva decisio da autoridade

competente (a CMVM, em Portugal) sobre a sua aprovagio.

Ao contrdrio do previsto no Projeto, o Regulamento Delegado estipulaaobrigatoriedade
de o requerente indicar, em simultdneo com a apresentagio do primeiro projeto de
prospeto, o ponto de contacto para o qual a autoridade competente enviard todas as

notificagdes por escrito através de via eletrénica.

Mais ainda, exige-se que, em conjunto com o primeiro projeto de prospeto ou
durante o processo de revisio do prospeto, o emitente, oferente ou a pessoa que
requer a admissdo & negocia¢ao num mercado regulamentado, apresente em formato

eletrénico passivel de pesquisa:

(a) um quadro de correspondéncias entre os elementos do projeto de prospeto e os
elementos contidos nos modelos ¢ mddulos estabelecidos no Regulamento dos
Prospetos, por iniciativa prépria ou quando exigido pela autoridade competente

nos termos do n.° 4 do artigo 25.° do Regulamento dos Prospetos.

O quadro de correspondéncias deverd especificar os elementos constantes
dos anexos I a XXX do Regulamento dos Prospetos que nio foram incluidos
no prospeto por nao serem aplicdveis em razio da natureza i) do emitente,
oferente ou da pessoa que solicita a admissao a negociagio ou 77) dos titulos
que sio oferecidos ao publico ou admitidos para negociacio (o Projeto
nio fazia referéncia 3 necessidade de fundamentagio da inaplicabilidade de
determinados elementos). Nos casos em que ndo seja apresentado o quadro de
correspondéncias, e, bem assim, a ordem dos elementos no projeto de prospeto
nio coincida com a ordem de informagio prevista nos anexos do Regulamento
dos Prospetos, o projeto de prospeto deverd ser anotado na margem de modo a
permitir a identificagio das secgdes do prospeto que correspondem aos critérios
de divulgacio relevantes estabelecidos naqueles anexos, tendo-se acrescentado,
apds a consulta publica, que 0 mesmo deve ser acompanhado de um documento
que especifique os elementos que nio foram incluidos por nio serem aplicdveis,

nos termos j4 mencionados.

(b) um pedido fundamentado para a autorizagio de omissio de informagdes

constantes do prospeto, nos termos do artigo 8.°, n.° 2 da Diretiva dos Prospetos;

(c) um pedido fundamentado de notificagio da autoridade competente de um
Estado-Membro de acolhimento, mediante aprovagio do prospeto, com um
certificado de aprovagio de acordo com o artigo 18.2, n.° 1 da Diretiva dos

Prospetos;

(d) qualquer informagio inserida mediante remissio no prospeto, exceto se essa
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Sempre que os emitentes,
oferentes ou pessoas que
solicitam a admissio a
negociagio sejam notificados
no decurso do procedimento
de autorizacio de que existem
lacunas na informagcio
prestada, a versio do projeto
de prospeto posteriormente
apresentada deverd ser
acompanhada de uma
explicacdo sobre a forma
como foram resolvidas as
referidas lacunas ou, em caso
de manifesta evidéncia, serd
suficiente a indicagio

do lugar onde as alteracoes
foram efetuadas

informacio tiver sido aprovada e arquivada pela autoridade competente nos

termos do artigo 11.° da Diretiva dos Prospetos;

(e) qualquer informagio considerada razoavelmente necessdria pela autoridade
competente, para revisio da autoridade competente do Estado-Membro de
origem (tendo este teste de razoabilidade sido incluido apds a consulta piblica
de modo a garantir um maior grau de certeza no que respeita ao processo de

aprovagao).

2. Alteragoes ao projeto de prospeto’

Para permitir uma maior comparabilidade entre as versdes do projeto de prospeto,
determina-se que o emitente, oferente ou a pessoa que solicita a admissao a negociagio,
assinale devidamente as alterages efetuadas em relagio a versio anterior do projeto
de prospeto tal como foi apresentada a autoridade competente. A versio marcada do

projeto de prospeto deve ser igualmente acompanhada por uma versdo nio marcada.

Acresce que, sempre que os emitentes, oferentes ou pessoas que solicitam a admissio
A negociagio sejam notificados no decurso do procedimento de autorizagio de
que existem lacunas na informagio prestada, a versio do projeto de prospeto
posteriormente apresentada deverd ser acompanhada de uma explicagdo sobre a forma
como foram resolvidas as referidas lacunas ou, em caso de manifesta evidéncia, serd

suficiente a indicagio do lugar onde as alteragoes foram efetuadas®.

Diferentemente do Projeto, nio se prevé no Regulamento Delegado a obrigatoriedade
de cada versio nova do prospeto ser acompanhada de uma declaragio escrita que
confirme que todas as alteracdes da versio anterior estdo identificadas, uma vez que
os Destinatdrios referiram nas suas respostas a consulta publica que tal obriga¢ao seria
desproporcionalmente onerosa e que seria suficiente utilizar os sistemas informdticos

que permitem produzir uma versao marcada sobre a anterior.

Por outro lado, prevé-se agora a possibilidade de, quando as alteragoes sejam limitadas,
serem considerados aceitdveis os extratos do prospeto que contenham as alteracoes
relevantes, por oposi¢io ao envio de uma versdo de todo o prospeto, assim se dando

cumprimento a pedidos nesse sentido por parte dos Destinatdrios.

Mais ainda, a versao final do Regulamento Delegado restringe igualmente as situagdes
nas quais a nova versio do prospeto deve ser acompanhada de uma explicagao de
como foram acomodados os comentdrios da autoridade competente aos casos em que
os comentdrios da autoridade competente 2 versdo anterior incluam um juizo de nio
preenchimento dos requisitos de completude, incluindo a coeréncia da informagio e

a sua compreensibilidade.

Cfr. artigo 3.° do Regulamento Delegado.

Referimo-nos a redagio inglesa do n.° 2 do artigo 3.° do Regulamento Delegado, mais clara a este respeito, ao estabelecer:
“where changes made to a previously submitted draft prospectus are self-explanatory or clearly address the incompleteness notified by the
competent authority, an indication of where the changes have been made to address the incomple shall be considered sufficient”.
7 Cfr. artigo 4.° do Regulamento Delegado.
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Dz’fwﬂentemmre do Projeto,
ndo se prevé no Regulamento
Delegado a obrigatoriedade
de cada versio nova do
prospeto ser acompanhada
de uma declaracdo escrita
que confirme que todas as
alteracoes da versao anterior
estdo identificadas

Nos casos de insuficiéncia da
documentacio submetida

com o pedza’a de aprovagio,
enviar, por via eletrénica,
uma notifica¢io por

escrito razoavelmente
Sfundamentada com indicacio
da incompletude ou da
necessidade de informagoes
adicionais e sua motivacio. A
autoridade competente poderd
efetuar a notificagio de forma
oral quando considerar que as
falhas sdo de menor relevincia
ou ‘que o respeito dos prazos é

de extrema importincia”

3. Apresentagao final’

O projeto final do prospeto a apresentar 2 autoridade competente nio deverd
conter quaisquer anotagdes na margem e, excluindo o quadro de correspondéncias
mencionado acima no primeiro pardgrafo da alinea (a) (ao contrdrio do Projeto, que
ndo o excecionava®), deverd incluir todas as informagoes referidas no ponto 1 acima

|

que tenham sido alteradas desde a dltima apresentagio a autoridade competente
ou, caso nio tenham ocorrido alteragdes subsequentes as informagdes previamente
apresentadas, fazer-se acompanhar de uma confirmacio escrita do emitente, oferente

ou pessoa que solicita a admissdo & negociagdo para esse efeito.

4. Recegao e tratamento do pedido’

Espelhando os objetivos de seguranca que se procuram estabelecer com as regras supra
analisadas dirigidas aos emitentes oferentes e as pessoas que solicitem a admissao
a negociagio, as autoridades competentes ficam obrigadas a certas exigéncias na

sequéncia da recegio de um pedido de aprovagio de prospeto, designadamente:

(a) acusar por escrito e por via eletrénica a recegdo do pedido inicial de aprovagao.
Estabelece-se como limite mdximo de resposta o close of business do segundo dia
util apds a recegao do pedido, tendo-se clarificado, em confronto com o Projeto,
e assim dissipando as ddvidas avancgadas por parte dos Destinatdrios, que a data
em que se acusa a recegao nio afetard a data de submissao da versao do prospeto
conforme definida no n.° 2 do artigo n.° 13 da Diretiva dos Prospetos, data a

partir da qual a contagem dos prazos para notificagdes se inicia.

(b) nos casos de insuficiéncia da documentagio submetida com o pedido de
aprovagio, enviar, por via eletrénica, uma notificagao por escrito razoavelmente
fundamentada com indica¢ao da incompletude ou da necessidade de informacoes
adicionais e sua motivagio. O Projeto, diferentemente, alargava esta obrigacio
a qualquer comentdrio da autoridade competente. A autoridade competente
poderd efetuar a notificagao de forma oral quando considerar que as falhas sao de
menor relevincia ou “que o respeito dos prazos é de extrema importincia®. Se, em
virtude do pedido de informagées adicionais, o emitente, oferente ou a pessoa
que solicita a admissdo A negociagio ndo tiver possibilidade ou disponibilidade
para prestar essas informagdes, a autoridade competente do Estado-Membro de

origem poderd rejeitar a aprovagao do prospeto e terminar o processo de revisao.

(c) notificar a sua decisdo relativamente 4 aprovagao do prospeto por escrito e por
via eletrénica, no dia de tomada dessa decisdo (por oposi¢io ao disposto no

Projeto, que estipulava que a notificagio deveria ser feita assim que possivel e

8  Esta excegio foi introduzida na sequéncia de comentdrios por parte dos Destinatdrios de que o quadro de correspondéncias sé
seria verdadeiramente necessdrio numa fase inicial de preparagao do prospeto.
9 Cfr artigo 5.° do Regulamento Delegado.
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O Regulamento Delegado
estabelece que se um prospeto
relativo a oferta piiblica

de valores mobilidrios estiver
acesstvel nos sitios web

dos emitentes ou de
intermedidrios financeiros ou
dos mercados regulamentados,
estes devem tomar medidas
adequadas, tais como a
insercdo de um disclaimer com
a indicagdo de quem sio os
destinatdrios da oferta

no méximo até ao close of business do dia ttil imediatamente a seguir 4 decisio),

incluindo, em caso de rejei¢do, a respetiva fundamentagio.

I1. PUBLICACAO DO PROSPETO

No que respeita & publicagio do prospeto, ¢ em conformidade com o disposto nas

alineas ¢), d) e €) do n.° 2 do artigo 14.° da Diretiva dos Prospetos, o prospeto deve:
) estar facilmente acessivel quando se acede ao sitio Web;
b) ter um formato eletrénico passivel de pesquisa e que nio possa ser modificado;

¢) ndo conter hiperligacdes (exceto no que respeita aos enderecos eletrénicos onde a

informacio incorporada por referéncia esteja disponivel); e
d) poder ser descarregado e impresso.

Com o mesmo propdsito de simplificagio do acesso 4 informagao contida no prospeto,
define também o Regulamento Delegado que toda a informagdo inserida por remissao
deverd conter uma hiperligagio para os documentos que contenham a informagio
inserida por remissdo ou para todas as pdginas web em que esses documentos estejam

publicados, tal como proposto no Projeto.

Mais ainda, e com o intuito de afastar o interesse dos residentes em Estados-Membros
ou pafses terceiros em que ndo se realiza a oferta publica de valores mobilidrios, o
Regulamento Delegado estabelece que se um prospeto relativo & oferta puablica de
valores mobilidrios estiver acessivel nos sitios web dos emitentes ou de intermedidrios
financeiros ou dos mercados regulamentados, estes devem tomar medidas adequadas,
tais como a inser¢ao de um disc/aimer com a indicagao de quem sao os destinatdrios

da oferta.

Porém, e correspondendo a jurisprudéncia de tribunais europeus, o acesso ao prospeto
publicado em formato eletrénico nio deve estar sujeito a 7) qualquer procedimento
de registo, 77) aceitacio de termos que limitam a responsabilidade juridica ou ao iiz)

pagamento de qualquer taxa'.

O legislador optou ainda por ndo incluir na versio final do Regulamento Delegado as
disposi¢oes do Projeto impondo o acesso a todos os documentos que compreendessem
o prospeto e a existéncia de um sitio da internet para publicagio do prospeto, bem
como as disposi¢des que permitissem a utilizagao do sftio na internet do grupo de

empresas em que o emitente se insere para publicacio do respetivo prospeto.

Esta opgio foi tomada uma vez que (7) no entender da ESMA, o acesso aos documentos

estd jd refletido no n.° 5 do artigo 14.° da Diretiva dos Prospetos, (i7) a imposi¢ao de

10 Cfr. artigo 6.° do Regulamento Delegado.
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O Regulamento Delegado
prevé agora que o método

de publicacio das condigoes
[finais de um prospeto pode ser
diverso do utilizado para

a publicagdo do prospeto

O aviso relativo a forma de
disponibilizacio do prospeto
previsto no artigo 140.°A do
Cddigo dos Valores Mobilidrios
deverd ser publicado num
jornal que preencha os mesmos
requisitos acima referidos.

Nos prospetos publicados
unicamente para efeitos de
admissdo de valores mobilidrios
a negociagdo num mercado
regulamentado em que valores
mobilidrios do mesmo tipo
tenham jd sido admitidos, o
aviso poderd, em alternativa,
ser inserido no boletim desse
mercado regulamentado

MERCADO DE CAPITAIS Hel8

existéncia de um sitio na internet decorre j4 das alineas c) a €) do n.° 2 do artigo 14.°

da Diretiva dos Prospetos e (777) a ESMA referiu que, pese embora a disposi¢io seja

eliminada do Regulamento Delegado, mantém o entendimento de que o emitente

que seja parte de um grupo pode utilizar o sitio da internet do grupo para publicar o

prospeto, desde que essa publicacio nio prejudique o acesso 2 informagio por parte

dos investidores.

Por oposigio a solugio inicialmente contemplada no Projeto, a versio final do

Regulamento Delegado prevé agora que o método de publicagio das condi¢oes finais

de um prospeto pode ser diverso do utilizado para a publicagao do prospeto (desde que

respeite os métodos listados no artigo n.° 14 da Diretiva dos Prospetos), num esfor¢o

de adaptagdo a linguagem e nivel de flexibilidade do artigo 33.° do Regulamento dos

Prospetos, decorrente de pedidos de esclarecimento por parte dos Destinatdrios.

|

No que respeita & publicagio do prospeto em jornais, o Regulamento Delegado

define que a mesma deverd ser efetuada num jornal de Ambito geral ou de informagio

financeira, com uma difusdo nacional ou suprarregional''.

Foi ainda suprimida da versao final a regra do Projeto referente  obrigatoriedade de

disponibiliza¢io de uma hiperligagio no caso de a autoridade competente do Estado-

Membro de origem ter exercido a op¢ao de publicar uma lista de prospetos aprovados,

uma vez que, conforme invocado pelos Destinatdrios, neutralizaria as opgdes

conferidas pela Diretiva dos Prospetos no que respeita 4 qualificagio da informagio

como “disponibilizada ao publico

12»

1. Publicagio do aviso

O aviso relativo a forma de disponibilizagdo do prospeto previsto no artigo 140.°A

do Cédigo dos Valores Mobilidrios deverd ser publicado num jornal que preencha

os mesmos requisitos acima referidos. Nos prospetos publicados unicamente para

efeitos de admissdo de valores mobilidrios 2 negociagio num mercado regulamentado

em que valores mobilidrios do mesmo tipo tenham j4 sido admitidos, o aviso poderd,

em alternativa, ser inserido no boletim desse mercado regulamentado. Uma vez

que o Regulamento Delegado revoga as regras correspondentes do Regulamento

dos Prospetos, a remissio prevista no n.° 2 do artigo 140.°A Cédigo dos Valores

Mobilidrios deverd considerar-se tacitamente substituida por uma remissio para o

disposto no Regulamento Delegado.

Assim, no que respeita a informagdo a inserir no aviso, este deve compreender i) a

identificago do emitente, i) o tipo, a categoria e os montantes dos valores mobilidrios

a oferecer e/ou para os quais ¢ solicitada a admissdo 4 negociagdo, desde que estes

elementos sejam conhecidos no momento da publicagio do aviso, 7i7) o calenddrio

11
12

Cfr. artigo 8.° do Regulamento Delegado.

Segundo as alineas d) ¢ ¢) do n.° 2 do artigo 14.° da Diretiva dos Prospetos, “ Considera-se que o prospecto é colocado i disposicio
do piiblico quando fublimda: (-..) d) Sob forma electrénica no sitio web do mercado requlamentado em que se solicita a admissio i
negociagio; ou e) Sob forma electronica no sitio web da autoridade competente do Estado-Membro de origem se essa autoridade tiver
decidido oferecer esse servio.”



Sempre que tenha sido
divulgado um anincio relativo
a uma oferta piiblica ou

a uma admissdo a negociacio
num mercado regulamentado
e seja posteriormente publicada
uma adenda ao prospeto,

deve ser divulgado
(prontamente, na sequéncia da
publicagio da adenda)

um anvincio de alteracdo

A obrigacio de alterar o
aniincio nio se aplica apds o
encerramento definitivo da
oferta piiblica ou apds a data
em que tem inicio o periodo
de negociagdo num mercado
regulamentado, consoante a
data que for posterior.

previsto para a oferta/admissdo A negociagio, i) uma declaragio segundo a qual o
prospeto foi publicado e onde pode ser obtido, ») os enderegos onde se encontra
disponivel ao piblico uma cdpia em papel, bem como o respetivo perfodo de tempo

e vi) a sua data®.

2. Divulgagio de antincios

No que respeita 2 divulgacio de andncios, o Regulamento Delegado adotou uma
formula¢io significativamente diferente quando comparada com a do Projeto, que
estabelecia quatro categorias de meios de divulgagio dos avisos, deixando 4 discrigdo
do emitente do andncio a categoria a utilizar caso nio fosse claro qual o meio aplicdvel.
Estas categorias foram removidas devido ao facto de a ESMA ter considerado, entre

outros, que ndo acrescentariam valor.

O Projeto dispunha ainda que todos os anincios que contivessem informagio inexata
ou enganosa deveriam ser retificados, devendo a retificagdo fazer referéncia ao antincio
que é alvo da mesma, especificando ainda que o andncio anterior foi alterado devido a

inexatiddo ou erro, bem como as diferencas entre os dois antincios.

Apés observagbes por parte dos Destinatdrios de que esta redagio sujeitaria os
andncios a uma disciplina mais rigorosa do que os prospetos e respetivas adendas,
dispde-se agora que sempre que tenha sido divulgado um anuncio relativo a uma
oferta publica ou a uma admissio A negociagio num mercado regulamentado e
seja posteriormente publicada uma adenda ao prospeto na sequéncia da ocorréncia
ou observagdo de um fator novo significativo, de um erro ou de uma inexatiddo
relativamente as informagoes inclufdas no prospeto, deve ser divulgado (prontamente,
na sequéncia da publica¢io da adenda) um andncio de alteragdo (caso o fato novo, o
erro ou a inexatiddo torne o contetido do andncio anteriormente divulgado inexato
ou enganoso) fazendo sempre — a semelhan¢a do previsto no Projeto — referéncia ao
andncio anterior, bem como especificando que o antncio anterior foi alterado devido
a inexatidao ou erro e as diferencas entre os dois andncios.

O Regulamento Delegado adotou ainda a disposi¢ao do Projeto que referia que com
excegdo dos antncios divulgados oralmente, os antncios de retificagio devem ser

divulgados, no minimo, através dos mesmos meios do antincio original.

A obrigagio de alterar o andncio nio se aplica apds o encerramento definitivo da
oferta publica ou apds a data em que tem inicio o perfodo de negociagio num

mercado regulamentado, consoante a data que for posterior.

3. Coeréncia da informagao

Em linha com o principio insito no artigo 15.2, n.° 4 da Diretiva dos Prospetos de

13 Cfr. artigo 9.° do Regulamento Delegado.
14 Cfr. artigo 11.° do Regulamento Delegado.
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que “(...) toda a informacio divulgada oralmente ou por escrito sobre a oferta piiblica

Foram s up rimidos 0s artigos ou a admissio & negociacio num mercado regulamentado, mesmo para outros efeitos que
29.% a 34.° do Regulamento

dos Prospetos, correspondentes
ao Capitulo V, relativo a
publicagio e divulgacio dos
antincios publicitdrios, bem
como os n.os 5 e 6 do artigo 1.°
do Regulamento dos Prospetos,
que delimita o seu Ué]‘C’ to Nio foram incluidos na versao final do Regulamento Delegado as regras originalmente

previstas nos n.os 3 e 4 do artigo 13.° do Projeto, referentes & obrigacio de manuten¢io

ndo a publicidade, deve ser coerente com a contida no prospero.”, o artigo 12.° refere que
as informagdes nio podem 7) contradizer as informagdes contidas no prospeto, 77)
referir-se a informagdes que contradigam as incluidas no prospeto, 7i7) apresentar uma
imagem substancialmente desequilibrada da informagao constante do prospeto ou 7v)
conter medidas alternativas de desempenho relativas ao emitente, salvo se constarem

do prospeto.

de cépias de determinadas informagdes em formato durdvel, uma vez que, na sequéncia
de observagbes nesse sentido por parte dos Destinatdrios, a ESMA considerou que a
referida manutengio seria desnecessdria por ser demasiado onerosa e pelo facto de os

prospetos serem, desde logo, documentos disponibilizados ao publico.

III. ALTERACOES AO REGULAMENTO DOS PROSPETOS

Conforme tinha sido j4 avangado no Projeto, com exce¢ao do n.° 4 do artigo 1.°
e do n.°1 do artigo 28.°© do Regulamento dos Prospetos (referentes a informagio
incorporada por referéncia), foram suprimidos os artigos 29.° a 34.° do Regulamento
dos Prospetos, correspondentes ao Capitulo V, relativo a publica¢o e divulgagio dos
anudncios publicitdrios, bem como os n.os 5 e 6 do artigo 1.° do Regulamento dos

Prospetos, que delimita o seu objeto.

Contacto
Luisa Soares da Silva | Isoaressilva@mlgts. pt

Procurando responder is necessidades dos seus Clientes um pouco por todo o mundo, nomeadamente nos paises de expressio
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