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EQUITY & LOAN CROWDFUNDING: REGULAMENTO DA CMVM N.° 1/2016

Na sequéncia da publicagio do Regime Juridico do Financiamento Colaborativo',
foi publicado o Regulamento da CMVM n.° 1/2016, no passado dia 25 de Maio,

relativo ao financiamento colaborativo de capital ou por empréstimo (o “Regu-
lamento”), pelo qual foram regulamentadas as duas modalidades de investment

crowdfiunding: o equity crowdfunding e o loan crowdfunding.

Nos termos do Regulamento, a Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios
(“CMVM”) terd um prazo mdximo de 30 dias tteis para conceder o registo pré-
vio das entidades gestoras de plataformas electrénicas que disponibilizem ofertas
de equity e loan crowdfunding, sendo que estas devem reunir, pelo menos, um dos

seguintes requisitos patrimoniais:

(1) Capital social inicial minimo, integralmente realizado, de € 50.000,00;
ou

(i)  Seguro de responsabilidade civil com uma cobertura minima de
€1.000.000,00 por sinistro e, globalmente, € 1.500.000,00 para to-
dos os sinistros que ocorram por ano; ou;

(ii)  Uma combinagio dos pontos (i) e (i) que resulte num grau de protec-

3o equivalente ao conferido por qualquer um dos dois isoladamente.

De entre outros aspectos, 2 CMVM supervisionard especialmente a idoneida-
de dos membros do 6rgao de administragao ou gestdo das entidades gestoras de
plataformas electrénicas de investment crowdfunding, bem como a adopgao, por
estas, de politicas e procedimentos de controlo interno, que assegurem nomeada-
mente () uma gestdo sa e prudente, () a prevengio de fraude e branqueamento
de capitais, (c) a seguranga e a continuidade dos dados e fungdes da plataforma
de crowdfunding, (d) o cumprimento dos deveres de informagio aos investidores,

e (e) a identificagdo e redugio de conflitos de interesses. A CMVM manterd uma

! Aprovado pela Lei n.© 102/2015, de 24 de Agosto.

lista puiblica das entidades gestoras registadas de equity e loan crowdfinding.
O Regulamento prevé ainda limites ao investimento, sendo que cada pessoa sin-

gular ndo pode investir em crowdfunding montantes superiores a:

i)  €3.000,00 por oferta;
(i) € 10.000,00 no total de investimentos realizados no periodo de 12

meses;

Estes limites ndo sao, contudo, aplicdveis s pessoas colectivas ¢ aos investidores
qualificados, nem as pessoas singulares com rendimentos anuais iguais ou supe-
riores a € 70.000,00. No entanto, o Regulamento imp6e ainda limites adicionais
por oferta, sendo que cada projecto de crowdfunding nao pode angariar, no peri-
odo de 12 meses, mais de € 1.000.000,00 ou, caso a oferta seja destinada apenas
aos investidores para os quais ndo sdo aplicdveis os limites acima referidos, mais

de € 5.000.000,00.

Por fim, o Regulamento prevé que o beneficidrio, relativamente a cada oferta
de crowdfunding, elabore e disponibilize & plataforma de crowdfunding, a qual
deverd disponibilizar aos investidores, as “informagoes fundamentais destinadas aos
investidores de financiamento colaborativoe” (‘IFIFC”), correspondentes a um do-
cumento informativo similar ao actualmente exigido para a maioria dos fundos

de investimento, também conhecido por “IFI”.

O Regulamento s6 entrard em vigor quando for aprovado e entrar em vigor o

regime sancionatdrio aplicdvel ao financiamento colaborativo.

Luis Roquette Geraldes / Joao Lima da Silva

Para mais informagdes sobre o Regime Juridico do Financiamento Colaborativo carregar no /ink em texto.

Esta informagao tem cardcter geral e ndo constitui nem dispensa uma consulta juridica apropriada.
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