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INICIO DA APLICACAO DO REGULAMENTO (UE) N.° 1286/2014 E
CIRCULAR SOBRE PRIIP SUJEITOS A SUPERVISAO DA CMVM

No passado dia 4 de janeiro de 2018, foi publicada, pela Comissio do Mercado de Valores
Mobiliarios (CMVM), uma Circular sobre os pacotes de produtos de investimento de retalho e de

produtos de investimento com base em seguros (PRIIP) sujeitos a sua supervisao.

A referida Circular ¢ divulgada no contexto do inicio da aplicagao do novo quadro legal europeu
sobre PRIIP, que compreende o Regulamento (UE) n.” 1286/2014 do Patlamento Europeu e do
Conselho, de 15 de maio de 2014 (Regulamento PRIIP), sobre os documentos de informagio
fundamental (“DIF”) que devem ser elaborados pelos produtores de PRIIP e fornecidos
aos investidores ndo profissionais, ¢ o Regulamento Delegado (UE) 0. 2017/653, de 8 de
marco de 2017 (“Regulamento Delegado”), que estabelece normas técnicas para a apresentagao,
conteudo, reexame e revisao do DIF.

Inexistindo, até a data, qualquer diploma legislativo nacional que dé execu¢iao aos mencionados
regulamentos, a Circular visa clarificar o quadro regulatério aplicavel desde o dia 1 de janeiro aos
PRIIP sujeitos a supervisao da CMVM, devendo destacar-se o seguinte:

¢ O disposto no Regulamento PRIIP e no Regulamento Delegado ¢, desde o dia 1
de janeiro de 2018, diretamente aplicavel no ordenamento juridico portugués,
mesmo antes de ser aprovado e publicado o regime juridico nacional sobre PRIPP e o
regulamento da CMVM (sendo de referir, quanto a este ponto, a existéncia de um projeto

de regulamento da CMVM);

e Nesta fase, os produtores ou comercializadores de PRIIP ndo terdo de enviar o DIF a
CMVM (sem prejuizo dos casos em que tal envio seja necessario no contexto de
autoriza¢ao ou registo do proprio PRIIP ou de outra documentagao a ele inerente junto
da CMVM). Sera posteriormente fixado um periodo transitério para que sejam
remetidos a CMVM os DIF elaborados entre o dia 1 de janeiro e a data de entrada em
vigor do regulamento da CMVM que densifique as regras desse envio;

e Os documentos que formalizem a subscri¢ao ou aquisicao de PRIIP (nomeadamente os
boletins de subscricao) devem incluir mengoes obrigatorias, explicitadas na Circular;
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e Indo para além do estipulado na regulamentagdo europeia, a CMVM impde, em
determinadas situagoes, que os comercializadores de PRIIP informem os clientes acerca
da revisao do DIF, devendo essa comunicacio ser feita de forma individualizada, sem
demora injustificada;

e Até a entrada em vigor do regime juridico nacional sobre PRIIP, as mensagens
publicitarias relativas a PRIIP sob a supervisio da CMVM nio estdo sujeitas a
aprovagio prévia do regulador. Em todo o caso, a publicidade a PRIIP deve respeitar
todas as normas e principios aplicaveis a publicidade, designadamente o disposto no
art. 9.° do Regulamento PRIIP.

Em complemento da publicagio da Circular, a CMVM disponibilizou também um conjunto de
respostas a perguntas frequentes, com vista a esclarecer davidas relacionadas com o novo quadro
legal sobre PRIIP, nas quais se esclarece, designadamente, que, com efeitos a 1 de janeiro, as
entidades comercializadoras devem abster-se de qualquer iniciativa de comercializagio de PRIIP
relativamente aos quais nao exista um DIF.
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