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ELTIF 2.0

Os ELTIF sofreram
alteracdes.
nomeadamente no
que diz respeito ao
montante minimo

de investimento,

na forma como
podem investir, e

na transparéncia

que demonstram

ao investidor. No
entanto, continuam a
existir davidas quanto
a sua adequacao.

o dia 8 de junho de 20153,
entrou em vigor o Re
gulamento 2015/760 do
Parlamento Europeu e
do Conselho, de 29 de
abril de 2015 (Regulamento), relati
vo aos Fundos Europeus de Investi
mento a Longo Prazo (ELTIF). Os
ELTIF visavam promover o finan-
ciamento de tipo nao bancario, para
diversiticar o risco macroeconémico
europeu e as formas de financiamen
to da economia real. Todavia, o pro-
duto teve dificuldades em ser aceite
junto dos investidores e surgiram
criticas relativas a sua (alegadamente
deficiente) concegio.
Para atenuar estas preocupagoes,
a 15 de margo de 2023, fo1 aprovado
o Regulamento 2023/606 do Parla
mento Europeue do Consetho que al
tera o Regulamento (UE) 2015/760,
que visa reformular o regulamento

original - ELTIF 2.0.

PRINCIPAIS ALTERACOES

1. Montante minimo de investi-
mento mais baixo
O montante minimo de investi-
mento de 10.000 euros para os
ELTIF foisuprimido, tornando os
ELTIF acessiveis a um leque mais
vasto de investidores, nomeada
mente os nao profissionais.

2. Flexibilidade na estratégia de
investimento
Anteriormente, os ELTIF eram
obrigados a investir um minimo
de 70% dos seus ativos em ativos
iliquidos ¢ nao cotados. No entan
to, no ELTIF 2.0 este requisito fo1
reduzido para 33%. Esta alteragio
traz flexibilidade aos ELTIF para
investirem numa gama mais vasta
de ativos, incluindo valores mo
bilidrios admitidos a negociacao,
privilegiando sempre o investi
mento a longo prazo, uma vez que
sdo obrigados a manter os investi
mentos durante, pelo menos, cin
€O anos.

3. Maior transparéncia e protegio
dos investidores
Os ELTIF tican agora obrigados
a dar aos investidores uma com
preensio clara da estratégia de in-
vestimento ¢ dos riscos, juntamen-
te com procedimentos adequados
de gestao da liquidez. Além disso,
os gestores dos ELTIF devem
aplicar uma politica sélida em ma-
tériade contlitos de interesses e di
vulgar quaisquer contlitos de inte-
resses que surjam aos investidores.

DESAFIOS E CRITICAS

1. A adequacio aos investidores
de retalho




Persistem
a adequagdo dos ELTIF aos pe

preocupagdes  uanto
quenos mvestidores. Embora o
ELTIF 2 0 tenha reduzido o mon
tante minuno de mvestimento e
aumentado a transparéncia e as
medidas de protecio dos invests
dores, a naturezaihquida ¢ nao co
tada de certos ativos dos ELTIF ¢
as restrighes ao resgate poden ain
da representar riscos para aqueles
que neecessitamn de ui acesso ra
pido ao scu capital Alémn disso,
os mvestidores podem nao ter os
conhecimentos e/ou a experiéncia
necessarios para avaliar os riscos
assocladas aos ELTIF.

. Como proteger os investimen-

tos iliquidos e ndo cotados da
volatilidade?

Anatureza iliquida e nac cotada de
muitosdos investinentos elegivers
para ELTIF pode tarna los mais
vulneraveis a volatthidade do mer
cado ¢ ds recessocs econamicas, o
que pode atetar significativamen
te o valor destes investimentos a
curto prazo Isto pode levar a que
o produto seja desadequado para
pequenas investidores, que nao
dispéem de recursos para diversi
ficar tao eficazinente como as in
vestidores mmstitucionals.

Mas onde estdo os ativos?
Mantém-se preocupagdes quan-
to & adequacao das opgaes de in
vestimenta dos ELTIF A nova
legislacan permite que os ELTIF
invistam nura gama [mais vasta
de ativos, incluinds valores mo
biliarios adnntidos a negactacdo
Nu entants, pode ainda assirn nao
haver aportumdadzs de nvest
mento suficlentes para satistazer

as necessidades de 1nvestimento
dos EL.TIF, em especial em deter
minados setores, como em projetos
de infraestruturas

CONCLUSOES

O ELTIF 2.0 visa dar resposta aos
desafios inictais do Regulamento,
incluindo um montante minimo de
investimento mais baixo, flexibili
dade na estratégia de mvestimento,
mator transparéncia ¢ protegao dos
investidores

Num mundo que necessita de fi
nanciamento em infraestruturas para
fazer tace a alguns dos seus enormes
desafios ambientais, tecnologicos e
sociais, restasaber se este serd, na Eu
ropa, o ato legislativo que tard pender
a balanga para que esses investimen
tos sejam de facto concretizados com
malis capital privado e

O MONTANTE
MiNIMO DE
INVESTIMENTO
DE 10.000 EUROS
PARA OS ELTIF
FOI SUPRIMIDO,
TORNANDO OS
ELTIF ACESSIVEIS
A UM LEQUE
MAIS VASTO DE
INVESTIDORES



