MORAISLEITAO M

LEGAL ALERT

ENTRADA EM VIGOR DO REGULAMENTO DA
ATIVIDADE DE GESTAO DE ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLETIVO

Regulamento da CMVM n.° 13/2018

No dia 29 de janeiro de 2019, apds a respetiva publicacdo em Diario da Republica, entrou em vigor
o Regulamento da CMVM n.° 13/2018, que procedeu, na sequéncia de consulta plblica’, a revisio
do Regulamento da CMVM n.° 2/2015 relativo a Organismos de Investimento Coletivo (Mobiliérios
e Imobiliarios) e comercializacdo de Fundos de Pensdes Abertos de Adesao Individual (e que passa
a ser designado regulamento relativo a “Atividade de Gestdo de Organismos de Investimento

Coletivo”) (o “Regulamento™).

A aprovagdo deste novo Regulamento tem lugar no @mbito da revisdo do Regime Geral dos
Organismos de Investimento Coletivo (RGOIC) levada a cabo pelo Decreto-Lei n.° 56/2018, de 9 de
julho e, além de alguns aperfeicoamentos e adaptacGes que se revelaram necessarios em virtude
daquela revisdo?, apresenta as seguintes principais novidades:

Exercicio da atividade de gestédo de OIC

Alteracdo parcial do ambito objetivo do Regulamento, através do aditamento de um novo titulo
dedicado ao exercicio da atividade de gestdo de organismos de investimento coletivo (OIC), que vem
essencialmente regular (i) o registo para o exercicio daquela atividade, (ii) 0s requisitos para o
respetivo exercicio e (iii) as informacfes a comunicar pela entidade responséavel pela gestdo a

! Documentagdo disponivel aqui.

2 Para melhor identificacdo e explicagdo do fundamento dos referidos aperfeicoamentos (essencialmente no que respeita
a (i) organismos de investimento flexiveis, (ii) categorias de unidades de participacao de OIC, (iii) rotatividade dos
auditores, (iv) comercializagdo transfronteirica de OIC, (v) exercicio de diretos de voto, (vi) comunicacdo das alteragdes
aos documentos constitutivos, (vii) registo especial, (viii) relatorio anual do depositario e (ix) transformacéo e cisdo de
OIC), vide documento de consulta pablica sobre o Regulamento aqui.
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Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM), afastando assim, nesta matéria, a aplicacao
do Cddigo dos Valores Mobiliarios (e de demais legislagdo e regulamentacdo relativas a
intermediacdo financeira), em linha com o intuito da revisdo conduzida pelo Decreto-Lei n.° 56/2018,
no ambito da qual se pretendeu concentrar a globalidade do enquadramento legal aplicavel as
entidades responsaveis pela gestdo de OIC no RGOIC (e na demais legislagdo e regulamentacéao
especificas de OIC). Foram, assim, incluidas neste Regulamento as matérias do Regulamento da
CMVM n.°2/2007 aplicaveis aos referidos gestores (com determinadas adaptacdes e alteracdes),
salvo no que respeita ao relatorio de controlo interno, relativamente ao qual o Regulamento da
CMVM n.° 2/2007 (relativo ao exercicio de atividades de intermediacdo financeira) mantém a sua
aplicacdo com as especificidades previstas neste Regulamento;

Revogacéo de normas relativas a FPAAI

Revogacdo das normas que regulavam a comercializacdo dos fundos de pensdes abertos de adeséo
individual do ambito deste Regulamento e reconducdo da correspondente competéncia de regulagédo
e supervisdao a Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes, com o propdsito de
centralizar naquela autoridade todos os poderes de intervencao relativos aqueles produtos, o que
resultava ja das alteraces que constavam da Lei n.° 35/2018, de 20 de julho;

Revogagéo de normas relativas a PRIIPs

Revogacdo de normas relativas a produtos financeiros complexos conceptualmente substituidos pelos
produtos de investimento de retalho e produtos de investimento com base em seguros (comummente
designados PRIIPS), que estdo agora regulados em legislacéo europeia autonoma® e foram também
objeto de regulamentacdo especifica da CMVM?*;

Revogacdo de normas relativas a OlIC do mercado monetério

Revogacdo de normas relativas a diversas matérias respeitantes a OIC do mercado monetéario, que
estdo igualmente reguladas em diploma europeu especifico”.

® Regulamento (UE) n.° 1286/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho de 26 de novembro de 2014.
4 Regulamento da CMVM n.° 8/2018.
® Regulamento (UE) 2017/1131 do Parlamento Europeu e do Conselho de 14 de junho de 2017.
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