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REGULAMENTO DA CMVM N.° 3/2020

REGULAMENTACAO DO REGIME GERAL DOS ORGANISMOS DE
INVESTIMENTO COLETIVO

No passado dia 23 de marc¢o de 2020 foi publicado em Diario da Republica o Regulamento n.°
3/2020 da Comissdo do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) (o “Regulamento”), o qual
procede a terceira alteracdo e republica o Regulamento da CMVM n.° 2/2015, de 17 de julho; por
sua vez, este regulamenta o Regime Geral dos Organismos de Investimento Coletivo, aprovado pela
Lei n.° 16/2015, de 24 de fevereiro.

Esta nova alteracdo do Regulamento da CMVM n.° 2/2015 ocorre em virtude da transferéncia, do
Banco de Portugal para a CMVM, das competéncias de supervisdo prudencial sobre as sociedades
gestoras de organismos de investimento coletivo (SGOIC), prevista no Decreto-Lei n.° 144/2019,
de 23 de setembro, e que concentrou, na CMVM, a supervisao prudencial e comportamental das
SGOIC.

Entre as matérias tratadas por este novo Regulamento destacam-se:

1. A regulamentacdo dos elementos instrutdrios relativos:

(1) ao pedido de autorizacdo das SGOIC;

(i)  acomunicagéo de reducéo e ao pedido de ampliacdo do ambito da autorizacéo das
SGOIC;

(iii)  anotificacdo prévia das alteragcdes substanciais as condi¢des da autorizacdo das
SGOIC (concretizando-se as alteracdes as condi¢Oes da autorizacdo que sao
consideradas substanciais e aquelas que néo o sdo); e
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(iv)  ao pedido de autorizacao para a realizacao de operacdes de fuséo e de cisdo que
envolvam as SGOIC.
2. Aclarificacdo de que as SGOIC se aplicam as Normas Internacionais de
Contabilidade;

3. No que diz respeito ao desenvolvimento de atividades de intermediagdo financeira
pelas SGOIC:

(1) a aplicacédo do disposto no
(sobre os contetdos minimos de qualificacdo e experiéncia profissional a dominar
pelos colaboradores que prestam servigos de consultoria para investimento ou de
gestdo de carteiras), as SGOIC e respetivos colaboradores; e

(if)
a regulamentacéo dos procedimentos de registo dos clientes das SGOIC no ambito
de tais atividades de intermediacéo financeira.

4. A regulamentacgdo dos relatérios de avaliacdo das funcbes de compliance, auditoria
interna e gestéo de risco das SGOIC a serem submetidos anualmente a CMVM.

A nossa equipa fica ao inteiro dispor para qualquer esclarecimento sobre o impacto desta nova
regulamentacéo na organizacao das SGOIC e nos processos de constitui¢ao ou reestruturacao das
SGOIC (em curso ou futuros).

Esta publicacdo é meramente informativa, ndo constituindo fonte de aconselhamento juridico nem contendo uma analise
exaustiva de todos os aspetos dos regimes a que se refere. A informag&o nela contida reporta-se a data da sua divulgagdo,
devendo os leitores procurar aconselhamento juridico antes de a aplicar em questdes ou operacdes especificas. E vedada
a reproducdo, divulgacdo ou distribuicdo, parcial ou integral, do contetdo desta publicagdo sem consentimento prévio.
Para mais informagdes, contacte-nos por favor através do endereco
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