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REGULAMENTO DA CMVM N.° 5/2020

REGULAMENTACAO DO REGIME JURIDICO DO CAPITAL DE RISCO,
DO EMPREENDEDORISMO SOCIAL E DO INVESTIMENTO
ESPECIALIZADO

No passado dia 27 de abril de 2020, foi publicado no Diério da Republica o Regulamento
n.°5/2020 da Comissao do Mercado de Valores Mobiliarios (CMVM) (“Regulamento”™), o qual
procede a primeira alteracdo ao Regulamento da CMVM n.° 3/2015, de 3 de novembro
(regulamentando determinados aspetos do regime juridico do investimento em capital de risco, do
empreendedorismo social e do investimento especializado).

As principais alteragfes do Regulamento da CMVM n.° 3/2015 ocorrem em virtude da criagéo da
figura dos Organismos de Investimento Alternativo Especializado de Créditos (OIAE de créditos),
a qual resulta das alteragdes introduzidas pelo Decreto-Lei n.0 144/2019, de 23 de setembro, na
Lein.?18/2015, de 4 de marco, que aprovou o Regime Juridico do Capital de Risco,
Empreendedorismo Social e Investimento Especializado (RJCRESIE).

Foi ainda aproveitada a oportunidade para aditar um preceito relativo a instrucdo do pedido de
autorizacdo de sociedade gestora de fundos de capital de risco e de sociedade de investimento em
capital de risco, alinhando-se o regime com o adotado para as sociedades gestoras de organismos de
investimento coletivo e para as sociedades gestoras de titularizacdo de créditos.

Assim, entre as matérias tratadas por este novo Regulamento destacam-se:

1. Os moldes nos termos dos quais 0s OIAE de creditos podem conceder crédito,
nomeadamente:
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Regras aplicaveis aos OIAE

de créditos

Principais caracteristicas

Os ativos que compdem o
respetivo patriménio e limites

= Empréstimos concedidos e/ou participacdes em empréstimos
adquiridas pelos OIAE de créditos;

= Limite maximo de 20% de liquidez (i.e. depdsitos bancérios,
instrumentos do mercado monetario e instrumentos financeiros
emitidos ou garantidos por um Estado membro com prazo de
vencimento residual inferior a 12 meses), a partir dos primeiros
seis meses de atividade;

= Limite maximo de 20% de titulos representativos de divida
emitidos por mutuarios elegiveis nos termos do RICRESIE; e

= Qutros ativos resultantes da satisfacdo dos créditos ou que se
demonstre serem necessarios para maximizar a satisfacdo dos
mesmos.

As regras de exposicao por
entidade ou entidades em
relacdo de controlo ou
dominio

= Limite de créditos de 20% do ativo total, a partir dos primeiros 12
meses de atividade.

As regras de analise do risco
de crédito

O sistema de gestéo de risco da entidade gestora de OIAE de créditos
inclui:

= O modelo de concessdo de crédito;

= A criacdo de ficheiros de crédito com a compilagéo de toda a

informacdo qualitativa e quantitativa sobre 0os mutuarios;

= Um procedimento de decisdo de concessdo de crédito formalizado;

= A politica de gestdo de garantias e colaterais;

= Procedimentos de gestdo de situa¢fes de incumprimento; e

= Procedimentos de mensuragdo dos créditos.

A avaliagdo, monitorizacéo e
controlo do risco de crédito

A entidade gestora de OIAE de créditos estabelece um procedimento de
monitorizacéo de controlo de risco de crédito com uma periodicidade
minima trimestral.

Os testes de esforco

A entidade gestora de OIAE de créditos realiza testes de esforco com
uma periodicidade minima trimestral.

Os deveres relacionados com
0S mutuarios

Nas relacfes com os mutuérios sdo aplicaveis a entidade gestora:
= Os deveres de informacdo dos intermediarios financeiros em
relacdo aos seus clientes, com as devidas adaptacdes;
= Dever de segredo profissional, nos termos previstos para o segredo
bancario.

Na concessao de empréstimos pelos OIAE de créditos aplica-se ainda o
regime da concessdo de crédito bancario, em termos de:
= Informacéo a prestar aos mutuarios em matéria de taxas de juro e
outros custos das operacdes de crédito;
= Contagem do prazo, juros remuneratorios, capitalizagdo de juros e
mora do devedor; e
= Critério utilizado no arredondamento e no indexante da taxa de
juro.
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Regras aplicaveis aos OIAE

. Principais caracteristicas
de créditos

A entidade gestora realiza um reporte anual a CMVM relativo aos OIAE
de créditos sobre as caracteristicas dos créditos por estes detidos e sobre
alteracOes aos procedimentos de avaliagdo de crédito e monitorizacao.

A prestacdo de informagdes a
CMVM

2. A regulamentacdo dos requisitos adicionais de experiéncia exigiveis ao 6rgédo de
administracéo da entidade gestora de OIAE de créditos (designadamente, pelo menos
um membro deste 6rgdo tem de ter experiéncia comprovada nas atividades de concessdo de
crédito e de avaliacdo e gestdo do risco de crédito).

3. As informac0es a apresentar na instrucdo do pedido de autorizacao de sociedade
gestora de fundos de capital de risco e de sociedade de investimento em capital de
risco, designadamente:

Q) Informagé&o financeira previsional relativa aos trés primeiros anos de atividade;

(i) Pressupostos da informacéo financeira previsional, bem como explicacdo dos
dados e numeros apresentados;

(iti)  Estrutura organizacional; e

(iv)  Informacéo sobre meios humanos, técnicos e materiais.

A nossa equipa fica ao inteiro dispor para esclarecer qualquer davida relativa a este Regulamento e
em particular a densificacdo do regime juridico aplicavel aos OIAE de créditos.

Esta publicacdo é meramente informativa, ndo constituindo fonte de aconselhamento juridico nem contendo uma andlise
exaustiva de todos os aspetos dos regimes a que se refere. A informagao nela contida reporta-se a data da sua
divulgagdo, devendo os leitores procurar aconselhamento juridico antes de a aplicar em questdes ou operacoes
especificas. E vedada a reproducdo, divulgacéo ou distribuicdo, parcial ou integral, do contetdo desta publicacdo sem
consentimento prévio. Para mais informacdes, contacte-nos por favor através do enderego
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