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NORMA REGULAMENTAR N.° 3/2021-R, DE 13 DE ABRIL

Foi hoje publicada em Diario da Republica a Norma Regulamentar n.° 3/2021-R, de 13 de abril,
emitida pela Autoridade de Supervisdo de Seguros e Fundos de Pensdes (ASF) que entra em vigor
no dia imediato ao da sua publicacéo.

Este diploma estabelece, entre outros, os elementos e informacdes que devem acompanhar (i) a
comunicacdo prévia dos projetos de aquisi¢do, de aumento e de diminuicéo de participacéo
qualificada em empresa de seguros ou de resseguros e em sociedade gestora de fundos de pensdes e
(if) a comunicacdo de negdcios juridicos dos quais decorra a constituicdo ou a possibilidade de
constitui¢do futura de 6nus ou encargos sobre direitos de voto ou de capital que configurem
participacdo qualificada em empresa de seguros ou de resseguros ou em sociedade gestora de
fundos de pensoes.

Desta forma, € revogada a Norma Regulamentar n.° 3/2016-R, de 12 de maio, e sdo consideradas as
Orientacoes Conjuntas das Autoridades Europeias de Superviséo relativas a avaliagdo prudencial
das aquisicdes e dos aumentos de participacOes qualificadas em entidades do setor financeiro.
Destacam-se as seguintes disposi¢des com carater inovador face a anterior regulamentacdo da
materia:
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a) Comunicacdes a ASF

Procedeu-se a atualizacdo dos elementos de informacéo constantes nos Anexos | e
Il da Norma Regulamentar (se o proposto adquirente for pessoa singular, a principal
alteracdo diz respeito a informacdo financeira a prestar; se o proposto adquirente for
pessoa coletiva, o foco das alteragdes incide sobre a identificacdo das pessoas que
dirijam efetivamente as atividades da pessoa coletiva e dos acionistas com uma
influéncia significativa na mesma, para além de questfes relacionadas com
informagdo financeira);

Foram ajustados os elementos de informacéo a incluir no plano de negécios que
deve ser apresentado caso a aquisicdo proposta origine uma relacéo de controlo ou
de dominio com a entidade financeira participada;

Foi alargado o espectro de informagdes a prestar caso o proposto adquirente seja
uma pessoa coletiva com sede num pais terceiro a Unido Europeia ou caso o
proposto adquirente seja um fundo soberano, um fundo de capitais de
investimento ou um fundo especulativo, assim como informacdes sobre a nova
estrutura de grupo proposta e 0 seu impacto na superviséo;

Foram estabelecidos os termos especificos do cumprimento da obrigacdo de
comunicacdo prévia a ASF dos projetos de aquisicéo e de aumento de
participacdo qualificada nos casos em que:

— por forga da estrutura global acionista da entidade objeto da proposta de
aquisicao, a influéncia exercida pela participacdo do proposto adquirente seja
considerada equivalente a influéncia exercida por participac@es qualificadas
de 20% e até 50%;

—ndo se verifique qualquer alteracdo no controlo da entidade participada, mas
0 proposto adquirente obtenha, em raz&o da operacéo, poderes para designar
membros do 6rgdo de administracdo e demais pessoas que dirigem
efetivamente as suas atividades; ou

— 0 proposto adquirente se torne, em razéo da operacdo, numa empresa que
integra um grupo segurador ou ressegurador relativamente ao qual a ASF
detém a qualidade de supervisor do grupo;

Foram densificadas as situaces em que, atraves da aplicacéo do principio da
proporcionalidade, a ASF pode ajustar o ambito temporal ou o contetdo dos
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elementos e informac@es de natureza financeira e referentes a qualificacéo
profissional dos propostos adquirentes que carecem de comunicagao.

Destaca-se ainda a diversificagdo das situacdes em que a ASF pode dispensar a apresentacdo de
elementos de informacéo, incluindo: quando o proposto adquirente apresente dificuldades na
obtencdo das informac6es necessérias para elaborar um plano de negocios completo e a auséncia
desta informacéo ndo impeca a ASF de compreender o resultado provavel da aquisicdo para a
empresa e de realizar a avaliacdo prudencial, devendo a informacéo em falta ser prestada assim que
possivel ou quando na situacdo em causa se verifiquem os trés requisitos cumulativos do novo
“regime simplificado”: (i) esteja em causa um aumento ou aquisi¢do de uma participacao
qualificada indireta; (ii) este aumento ou aquisi¢ao tenha apenas motivaces economicas; e (iii) 0
proposto adquirente ndo possa nem pretenda exercer uma influéncia sobre a gestao da entidade
participada ou da entidade final alvo.

b) Part|C|pa(_;oes gualificadas por atuacéo em concertacao

Para efeitos de comunicacao prévia dos projetos de aquisi¢do e de aumento de
participacdo qualificada, passam também a ser expressamente considerados casos de
atuacdo em concertacao;

Séo estabelecidos os critérios ou indicios que deverao ser tidos em consideracao
para determinacdo da existéncia de participacdes qualificadas por atuacdo em
concertacao, assim como elencadas as situagdes de exce¢ao e 0s termos do
cumprimento nesse caso da obrigacdo de comunicacgdo prévia a ASF.

c) Participacdes qualificadas por participacéo indireta

Séo estabelecidos os critérios para verificagdo de situaces em que existem
participacdes qualificadas indiretas, como o critério de controlo ou o critério da
multiplicacéo.

d) Exercicio de influéncia significativa na gestdo da empresa

Procede-se a definigdo do regime aplicavel a aquisicdo de participacdes,
independentemente dos limiares atingidos ou ultrapassados, nos casos em que
estas permitam ao proposto adquirente exercer uma influéncia significativa na gestédo
da empresa, quer essa influéncia seja efetivamente exercida ou nao;
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ii.  Determinam-se as circunstancias (indiciarias e ndo exaustivas) para determinar se 0
projeto de aquisi¢do ou aumento de participacdo qualificada permite ao proposto
adquirente exercer uma influéncia significativa na gestdo da empresa.

Relativamente ao regime transitorio, destaca-se o facto de, no prazo de 60 dias ap6s a
publicacdo da Norma Regulamentar n.° 3/2021-R, as empresas de seguros, de resseguros e as
sociedades gestoras de fundos de pens@es terem o dever de comunicar a ASF a identidade de
todos os detentores de participacdes qualificadas que passam ser considerados como tal de
acordo com o regime previsto na referida Norma Regulamentar, remetendo, para o efeito, os
seguintes elementos:

a) Um organograma da estrutura societaria demonstrativo da respetiva cadeia de participacdes,
desde o titular de participacdo diretamente detida na entidade em causa até a pessoa ou
pessoas que ocupam o topo da cadeia de participagoes;

b) O nome, a firma ou a denominacédo dos detentores de participacdes qualificadas de acordo
com o organograma referido na alinea anterior, bem como as percentagens das respetivas

participacoes.

Para mais informac0es relativas a Norma Regulamentar n.° 3/2021-R, de 13 de abril de 2021,
sugere-se a consulta da informacédo fornecida pela ASF disponivel no seguinte link, assim como o

Esta publicacdo é meramente informativa, ndo constituindo fonte de aconselhamento juridico nem contendo uma andlise
exaustiva de todos os aspetos dos regimes a que se refere. A informag&o nela contida reporta-se a data da sua
divulgagdo, devendo os leitores procurar aconselhamento juridico antes de a aplicar em questdes ou operacoes
especificas. E vedada a reproducéo, divulgag&o ou distribuicéo, parcial ou integral, do contetido desta publicagdo sem
consentimento prévio. Para mais informagdes, contacte-nos por favor através do enderego
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