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EDITORIAL

Liebe Kolleginnen und Kollegen,

wir hoffen, dass es IThnen und Thren Familien gut
geht.

Wir freuen uns, Sie nach dem erfolgreichen Launch
des German Desk Newsletters und seiner ersten
beiden Ausgaben im und

wieder als Leserinnen und Leser begriien zu

koénnen.

Das fiir den Wirtschaftsstandort Portugal mit
Abstand wichtigste Ereignis der letzten Monate war
ohne Zweifel die Teilnahme als Partnerland an der
Hannover Messe 2022, der grof3ten Industriemesse
der Welt, die vom 30. Mai bis 2. Juni stattfand.

Unter dem Motto ,,Portugal Makes Sense®
prisentierte sich das Land als ein unter vielen
Gesichtspunkten idealer Investitionsstandort, um
die aktuellen politischen und wirtschaftlichen
Herausforderungen wie die Energiewende und die
Reindustrialisierung Europas anzugehen.

Zudem stellten mehr als 100 portugiesische
Unternehmen aus den Bereichen Engineering, Parts
& Solutions, Digital Ecosystems, Energy Solutions,
Automation sowie Motion & Drives ihre innovativen
Produkte und Technologien vor und kniipften
unzidhlige Kontakte, die sich hoffentlich in den
kommenden Wochen und Monaten in Bestellungen
und Investitionen groBen Umfangs niederschlagen.

Zu dem Erfolg dieser Initiative kann man den
Organisatoren der Hannover Messe sowie,

auf portugiesischer Seite, der Agentur fiir
Aussenhandel und Auslandsinvestitionen

(AICEP), der Vereinigung der metallurgischen und
metallverarbeitenden Industrien (AIMMAP) sowie
der Deutsch-Portugiesischen Aulenhandelskammer
nur herzlich gratulieren.

Es gab nattrlich auch zahlreiche rechtliche
Entwicklungen. Von einigen der relevantesten
Anderungen berichten die in der vorliegenden
Ausgabe enthaltenen Legal Alerts aus Portugal (ESG:
wWNewes Diplom schreibt ESG-Vorschriften fiir OGAW vor*
und ,,Seien Sie wachsam: Klimataxonomievorschriften treten
im Januar 2022 in Kraft; \MOBILIENRECHT: Ausfiilirung
von beglaubigten Handlungen, Beglaubigung von privaten
Dokumenten und Beglaubigung von Unterschriften per
Videokonferenz und ,,Lokale Untertkiinfte in autonomen
Fratktionen, die zum Wohnen bestimmt sind™; STRAFRECHT:
wDie neuen Regelungen zur Verhinderung von Korruption und
zur Meldung von Missstinden*, GESELLSCHAFTSRECHT:
»Online- Registrierungssystem fiir stindige Vertretungen

von Unternehmen mit Sitz im Ausland”, STEUERRECHT:
»Benachteiligung gebietsfremder Investmentfonds bei der
Quellensteuer auf Dividenden®, ENERGIERECHT:
Vereinfachung der Genehmigungsverfahren fiir Projekte zur
Erzeugung erneuerbarer Energie Angola (STEUERRECHT:
wAngola - Das Steuervergiinstigungsgeserz”), Kapverden

(s Die Einfiihrung des Greencard-Status fiir den
Daueraufenthalt in Kap Verde*) und Mosambik
(WETTBEWERBSRECHT: Verordnung iiber das
Wetthewerbsrecht von Mosambik: A hderzmgm der
Schwellenwerte fiir die Anmeldung von Zusammenschliissen”).

Wir freuen uns daruber hinaus, Ihnen auch in dieser
Ausgabe wieder einen Leitartikel in deutschem
Volltext abzubilden, und zwar zum Thema
Steuerliche Diskriminierung bei konzerninterner
grenziiberschreitender Finanzierung.

Fiir Fragen und Anregungen zu unserem Newsletter
stehen wir Ihnen jederzeit gerne zur Verfiigung.

Wir wiinschen Thnen und Ihren Familien einen
schonen Sommer und erholsame Ferien!

lhr Morais Leitdo German Desk Team
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LEGAL ALERTS

Portugal

ESG

New diploma imposes ESG rules on UCITS

The Directive (EU) 2019/1160, of June 20, and

the Delegated Directive 2021/1270, of April 21,
were partially transposed to the Portuguese

legal system, with new rules for the cross-border
distribution of collective investment undertakings
(CIU) and as to the risks and sustainability factors
to be considered by the undertakings for collective

investments in transferable securities (UCITS).

17.12.2021

Stay watchful: climate taxonomy rules
effective in January 2022

The Taxonomy Regulation, Regulation (EU)
2020/852, entered into force on 12 July

2020 and introduced a European Union (EU)
wide taxonomy of environmentally sustainable
activities, therefore establishing a classification
system to facilitate financial market participants
to invest sustainably - from an E(nvironmental)

perspective.

03.01.2022

CORPORATE REAL ESTATE

Execution of certified acts, authentication
of private documents and certification of

signatures by videoconference

On 30 December 2021, the Decree-Law

no. 126/2021 was enacted, which establishes
the legal regime applicable to the execution of
certified acts (atos auténticos), authentication
of private documents (termos de autenticacdo
de documentos particulares) and certification of

signatures by videoconference.

06.01.2022

Local accommodation in residential

unitsunification of jurisprudence
judgement

The Supreme Court of Justice (STJ), in

its judgement of 22 March 2022 (Case

No. 24471/16.4T8PRT.P1.52-A-RUJ) (Judgement),
has unified jurisprudence in the sense that the
exploitation of an autonomous fraction as local
accommodation is not permitted when it is
destined for habitation in the constitutive title of

horizontal property.

20.05.2022

CRIMINAL, REGULATORY
OFFENCES AND COMPLIANCE

The new prevention of corruption and
whistleblowing regimes

The laws that implement the National
Anti-Corruption Strategy 2020-2024 were
published last December, namely Law No. 93/2021,
of 20 December, and Decree-Law No. 109-E/2021,
of 9 December, which entered into force in June
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2022, establishing the General Regime for the
Protection of Whistleblowers and the General

Regime for the Prevention of Corruption.

14.01.2022

CORPORATE

Online registration system for permanent
representations of companies with

registered offices abroad

Decree-Law No. 109-D/2021, of 9 December,
amends the Companies Code, approved by
Decree-Law No. 262/86, of 2 September, the
Commercial Registry Code, approved by Decree
Law No. 403/86, of 3 December, the Emoluments
Regulations for Registries and Notaries,

approved by Decree-Law No. 322-A/2001, of

14 December, Decree-Law No. 125/2006, of 29
June, and Decree-Law no. 24/2019, of 1 February,

and represents a further step towards the
implementation of digital solutions for commercial
companies, promoting their international
expansion and reducing costs, administrative
charges and the duration of the associated

procedures.

08.02.2022

TAX

Discrimination against non-resident
investment funds on withholding tax due
on dividends

The matter has been under the spotlight for a
while now, but a decision from the European
Court of Justice (ECJ) may have shred a special
and decisive light on it. The decision was issued

in AllianzGl Fonds AEVN case (C-545/19),
following a preliminary ruling request submitted
by a Portuguese arbitral court and will certainly
encourage more foreign taxpayers to challenge tax

assessments in Portugal.

18.03.2022

ENERGY AND NATURAL
RESOURCES

Simplification of licensing procedures
applicable to renewable energy generation

projects

The Portuguese government has enacted
Decree-Law no. 30-A/2022, of 18 April, which
sanctions certain administrative exemptions and

other measures to promote renewables.

20.04.2022
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Cape Verde

TAX AND CORPORATE REAL
ESTATE AND TOURISM

The implementation of the green card

status for permanent residence in Cape_
Verde

In 2018, as part of the reform of the economy
sector promoted by the Government,

Law No. 30/1X/2018, of April 23, was approved in
order to develop real estate tourism, strengthen
competitiveness, attract investors to the country,
foster the construction industry and create more

jobs.

17.01.2022

Mozambique

COMPETITION

Competition law regulation of
Mozambique: amendments to the merger

notification thresholds

Decree no. 101/2021, of 31 December 2021
amends the Competition Law Regulation,
approved by Decree no. 97/2014, of 31 December
2014, in particular concerning the jurisdictional
thresholds for prior notification of concentrations
to the Competition Regulatory Authority of
Mozambique (CRA).

25.01.2022

Angola

TAX

Angola - the Tax Benefits Code

The Tax Benefits Code emerges as a unique
instrument for the regulation of various tax
benefits in a simple and modern shape, as an effort
to update, broaden the tax base, and increase

of the supervision and control in the Angolan tax
system by the Angolan Tax Administration and

other public entities involved.

21.04.2022
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STEUERLICHE DISKRIMINIERUNG

BEI KONZERNINTERNER

CROSS-BORDER-FINANZIERUNG

Portugal ist eines der wenigen Liénder
der Europiischen Union (EU), das
die Stempelsteuer (1S — Imposto de
Selo), die bei diversen Vorgingen im
nationalen Hoheitsgebiet anfillt, auf
seine Finanztransaktionen erhebt.

Daher werden Finanzierungen

Ricardo Seabra  (,,Kreditvergaben“), die ein in Portugal
Moura

anséssiges Unternehmen einem dort
rsmoura@mlgts.pt

nicht ansidssigen Unternehmen gewihre,
als im portugiesischen Hoheitsgebiet
erfolgt angesehen und unterliegen einem
Stempelsteuersatz zwischen 0,04% und
0,06%, der je nach Laufzeit und Art des
Darlehens variiert.

%

Miguel Teles

mteles@mlgts.pt

Dabei ist in zwei Fillen eine

Stempelsteuerbefreiung fiir
konzerninterne Finanzierungen mit einer
Laufzeit von weniger als einem Jahr
vorgesehen:

7) Finanzierungen, die ausschliefilich zur
Deckung von Kassenfehlbetrdgen bestimmt
sind, und

1) Finanzierungen im Ralimen eines
Vertrags iiber die zentralisierte Verwaltung
der Finanzmittel (,Cash-Pooling*).

Bei grenziiberschreitenden
Finanztransaktionen galten diese
Steuerbefreiungen nur, wenn die
Finanzierung von einer Korperschaft
mit Sitz in einem EU-Mitgliedstaat
gewihrt wurde oder in einem

Staat, mit dem ein Abkommen zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung
(DBA) zugunsten von in Portugal
ansassigen Unternehmen besteht. Mit
anderen Worten, die Befreiung von der
Stempelsteuer erfolgte nur in die eine,
aber nicht in die andere Richtung des
Kapitalflusses. Finanzierungen, die

in Portugal anséssige Unternehmen
dort nicht ansissigen Unternehmen
ihres Konzerns gewihrten, fielen

Somit ist es nun moglich, dass in
Portugal ansissige Unternehmen

dort nicht anséssige konzerninterne
Unternehmen finanzieren und bei dieser
Finanzierung von der Stempelsteuer
befreit sind.

Durch die aktuelle Ausweitung der
Steuerbefreiung fir konzerninterne
Finanzierungen im Einklang mit
europiischem Recht wird Portugal fir

nicht unter die Steuerbefreiung,

sodass es im Sinne des EU-Rechts zu
Diskriminierungen kam. Diese Situation
war bereits von einigen Steuersubjekten
angefochten und von mehreren
Steuerschiedsgerichten als Verstof3
gegen den freien Kapitalverkehr erachtet
worden.

Mit dem Gesetz Nr. 12/2022 vom 27.
Juni 2022 (mit dem der Staatshaushalt
fiir 2022 verabschiedet wurde) hat der
Gesetzgeber gezielte Anderungen am
Stempelsteuergesetz vorgenommen,

um das Fortbestehen diskriminierender
Situationen zu vermeiden, indem er die
Befreiung von der Stempelsteuer bei
besagter konzerninterner Finanzierung
ausweitet, d. h. auf ,,(...) Sizuationen, in
denen der Glaubiger oder Schuldner seinen
Sitz oder seine tarsdchliche Geschdftsfiihrung in
einem anderen Mitgliedstaat der Europdischen
Union oder in einem Staat hat, mit dem ein
Abkommen in Kraft ist (...)~.

internationale Konzerne aus rechtlicher
Sicht immer attraktiver. Dies bietet

in Portugal ansissigen Unternehmen
nun die Moglichkeit, die in den letzten
vier Jahren gezahlte Stempelsteuer
zuriickzufordern, da ihnen die Befreiung
bei der Gewidhrung von Finanzierungen
an nicht in Portugal ansissige
Unternehmen ihres Konzerns nicht

zugestanden worden ist.
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