MORAIS LEITAO

LEGAL ALERT

No ambito da aposta na diversificacdo das fontes de financiamento das empresas e na reducdo da
sua dependéncia do sistema bancério, foi publicado, no dia 12 de janeiro, o

, que estabelece o regime juridico dos empréstimos participativos. O diploma, do qual
realcamos abaixo os elementos principais, entra em vigor no dia 13 de janeiro de 2022.

O que séo estes empréstimos?

O diploma define empréstimo participativo como «um contrato de crédito oneroso, sob a forma de
mutuo ou sob a forma de titulos representativos de divida, cuja remuneracdo e reembolso ou

amortizacdo dependem, ainda que parcialmente, do resultado da atividade do mutuério e cujo valor
em divida pode ser convertido em capital social do mutuério».

Estes empréstimos serdo considerados capitais proprios para efeitos da legislacdo comercial,
desde que cumpridas as seguintes condigdes:

e A suaremuneracdo dependa dos resultados do mutuério;
e O reembolso ou amortizacdo dos empréstimos dependa do cumprimento dos critérios
previstos nos artigos 32.° e 33.° do

Em caso de insolvéncia do mutuario, os empréstimos participativos consideram-se créditos
subordinados, graduados acima dos créditos dos socios e de outras pessoas especialmente
relacionadas com o devedor.


https://www.mlgts.pt/pt/
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Quem os pode conceder?
O diploma elenca entidades as quais € permitido conceder empréstimos participativos. A saber:

 Instituicdes de crédito;
e Sociedades financeiras;
« Organismos de investimento alternativo especializado:
— de créditos;
— de capital de risco; e
— de empreendedorismo social;
e Sociedades de investimento mobiliario para fomento da economia; e
e Fundo de Capitalizacdo e Resiliéncia.

No entanto, permite também, de forma genérica, a concessao destes empréstimos por entidades que
estejam habilitadas a concessédo de crédito a titulo profissional.

Quem pode ser mutuario destes empréstimos?

Quanto a posi¢cdo de mutuante, o diploma limita-a apenas as sociedades comerciais do setor ndo
financeiro.

Quais as formalidades a assinalar?
A celebracdo de empréstimos participativos deve ser por escrito, aplicando-se aos empréstimos
realizados através da emissdo de titulos representativos de divida o regime aplicavel a emisséo de

valores mobiliarios.

O empréstimo participativo deve ser prévia e expressamente aprovado pela assembleia geral do
mutudrio e deve referir expressamente estar sujeito ao diploma em analise.


https://www.mlgts.pt/pt/
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Como sao fixados aremuneracao e o reembolso?

As partes podem fixar livremente a remuneracdo do empréstimo, desde que esta seja total ou
parcialmente indexada a participacéo nos resultados do mutuario.

O reembolso pode ter lugar a todo o tempo, sendo devida a remuneragdo prevista no contrato ou nas
condicdes de emissdo de divida vencida e ndo paga, bem como a que se venceria até ao inicio do
trimestre em que ocorra o reembolso.

O reembolso apenas pode ser realizado com fundos que, nos termos da lei societaria, podem
ser distribuidos aos socios.

Tanto a remuneracdo como o reembolso estdo, naturalmente, sujeitos as limitacdes previstas pelo
direito societario, como a manutencdo de reservas ou a relagdo entre o capital proprio e a soma do
capital social e das reservas.

As partes podem estipular uma taxa de juro acautelando, nomeadamente, uma taxa interna de
rentabilidade minima para o mutuante.

Como forma de proteger o crédito dos mutuantes, este regime impede que 0 mutuério altere as
condicOes de reparticdo de lucros previstas nos seus estatutos, amortize ou atribua privilégios a
participacdes sociais existentes, reembolse suprimentos ou outras prestaces de sdcios ou delibere a
reducdo do seu capital social sem o prévio consentimento do mutuante.

Como e quando pode ocorrer a conversao do crédito em capital social?

Caso 0 mutudrio esteja numa das situacdes de incumprimento previstas no diploma ou no contrato,
0 mutuante pode proceder a conversao do seu crédito em capital social.

Sem prejuizo de outros que as partes possam fixar, 0s requisitos para a conversao do crédito do
mutuante em capital social incluem, entre outros, o decurso do prazo de reembolso sem que este
tenha ocorrido na totalidade e o ndo pagamento da remuneracdo durante mais de 12 meses seguidos
ou interpolados.
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Verificado algum dos requisitos, pode o mutuante apresentar proposta de conversao do emprestimo
participativo em capital social, devendo a proposta ser acompanhada de relatério elaborado por
revisor oficial de contas.

Recebida esta proposta, 0 mutuario devera convocar imediatamente uma assembleia geral, a ocorrer
no prazo de 60 dias, para deliberacdo sobre a proposta.

Sendo recusada a proposta, ndo sendo realizada assembleia geral ou ndo sendo aprovadas ou
executadas as deliberagdes nela previstas no prazo de 90 dias a contar da data da sua rececao,
podem os credores proponentes requerer ao tribunal competente para o processo de insolvéncia o
suprimento judicial da deliberacéo.

Os sécios ou acionistas do mutuario tém direito de preferéncia no aumento de capital, sendo 0s
montantes aplicados no aumento utilizados para amortizar os créditos que seriam convertidos em
capital, de acordo com a proposta do mutuante.

As partes podem também, dentro de certos limites, estabelecer a favor do mutuante um direito
potestativo a conversdo do empréstimo participativo em capital social, devendo definir
expressamente as circunstancias e os termos a que o exercicio de tal direito devera obedecer.

Esta publicacdo é meramente informativa, ndo constituindo fonte de aconselhamento juridico nem contendo uma andlise
exaustiva de todos os aspetos dos regimes a que se refere. A informac&o nela contida reporta-se a data da sua
divulgacdo, devendo os leitores procurar aconselhamento juridico antes de a aplicar em questdes ou operacdes
especificas. E vedada a reproducdo, divulgacéo ou distribuicdo, parcial ou integral, do contetido desta publicagdo sem
consentimento prévio. Para mais informagdes, contacte-nos por favor através do enderego
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