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LEGAL ALERT

SIMPLIFICACAO E ATUALIZACAO DO REGIME
APLICAVEL AO PAPEL COMERCIAL

O novo diploma' tem o objetivo declarado de simplificar e atualizar o enquadramento legal do
papel comercial, tornando este instrumento mais atrativo, quer como fonte de financiamento de

curto prazo para as empresas, quer como op¢ao de investimento.
O que muda na pratica?

1. Prazo

Volta a adotar-se, em linha com a pratica de mercado, o critério do prazo inferior a um ano, (ao

invés do anterior igual ou inferior a 397 dias, que gerava ruido face a desconformidade com o

critério de exclusdo do Ambito de aplicacdo do Regulamento dos Prospetos, que € de menos de 12

meses).

2. Alinhamento com gestiao de ativos
O papel comercial ¢ articulado com o Regime da Gestao de Ativos, de forma a garantir que a
referéncia ao cumprimento dos critérios de liquidez e de valorizagao ¢ consistente com as

exigéncias prudenciais a cada momento.

I Decreto-Lei n.° 102/2026, de 22 de maio
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3. Ofertas publicas — as grandes novidades
Fim da aprovacao prévia pela CMVM

A altera¢do mais impactante: o modelo de aprovagdo prévia das notas informativas relativas a
ofertas publicas ¢ substituido por um sistema de comunicagdo prévia a autoridade de supervisao.

Considera-se publica para estes efeitos a oferta que:

e ¢ dirigida, no todo ou em parte, a destinatarios indeterminados;

e ¢ precedida ou acompanhada de prospecao ou recolha de intengdes de investimento junto de
destinatarios indeterminados ou de promogao publicitaria; e/ou

e ¢ dirigida a mais de 150 investidores ndo profissionais com residéncia ou estabelecimento

em Portugal.

Na auséncia de oposi¢do por parte da Comissao do Mercado de Valores Mobilidrios dentro de

um prazo de 10 dias uteis, a emissao pode iniciar-se.

No que a publicidade diz respeito, o material publicitario relacionado com a oferta publica deixa de
estar sujeito a aprovagdo da CMVM, devendo apenas estar sujeito a comunicagao prévia ao

regulador.
Fim de requisitos mais exigentes as ofertas publicas

Em linha com as altera¢des introduzidas ao , ¢ revogada a regra
que, em termos gerais, impunha a interven¢do de um intermediario financeiro nas ofertas publicas.
Por outro lado, o lancamento de ofertas publicas deixa de exigir emissao de certificacao legal de
contas ou de auditoria as contas da entidade emitente efetuada por um revisor oficial de contas ou
por uma sociedade de revisores oficiais de contas, pelo menos no que respeita ao exercicio

imediatamente anterior.

O texto foi publicado em Didrio da Republica no dia 22 de maio de 2026 sem indicag@o expressa da

data de entrada em vigor, pelo que deverd comecar a produzir efeitos no quinto dia apds a

publicacdo, isto €, no dia 27 de maio de 2026.
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Maria Soares do Lago

José Maria Falcao

Esta publicacao ¢ meramente informativa, nao constituindo fonte de aconselhamento juridico nem contendo uma analise
exaustiva de todos os aspetos dos regimes a que se refere. A informagao nela contida reporta-se a data da sua
divulgacdo, devendo os leitores procurar aconselhamento juridico antes de a aplicar em questdes ou operagdes
especificas. E vedada a reprodugio, divulgagio ou distribuigdo, parcial ou integral, do conteudo desta publicagio sem

consentimento prévio. Para mais informagdes, contacte-nos por favor através do enderego comunicacao(@mlgts.pt.
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