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Clausulas contratuais gerais de limite minimo
da taxa de juro no mutuo bancario

1. Introducao

I. No presente estudo, analisaremos o enqua-
dramento juridico geral das clausulas de fixagao de
taxa de juro minima no contrato de mutuo banca-
rio, por vezes também designadas por clausulas
floor ou clausulas sielo, procurando compreender
os respetivos contornos e limites de validade (').

I1. O enquadramento deste tipo de clausulas de-
pende de algumas consideragdes contextuais pré-
vias. Comecemos por notar que a retribui¢do do
mutuo bancdrio assenta, em regra, na taxa contra-
tual de juro. E habitual, entre nds, que os contratos
de mutuo tenham uma componente fixa (margem
ou spread) e uma componente variavel (indexante).
Sucede que, desde 2015, a descida de indexantes,
nomeadamente da Euribor, trouxe novos proble-
mas aos contratos de muituo bancario e, perante al-
gumas duvidas suscitadas acerca dos reflexos do
indexante negativo na contraprestacao (%), foram
incluidas em determinados contratos de mutuo
bancario clausulas de limite minimo da taxa de
juro, as quais visam, essencialmente, dissipar du-
vidas sobre o contetido da contraprestagao a cargo
do mutudario em contextos de valores negativos do
indexante. Dizemos dissipar duvidas porque, no
nosso entendimento, a mesma conclusao é possivel

(1) O presente estudo surge na sequéncia da nossa intervengio
intitulada “Indexante negativo e clausulas de limitagao do juro”
na conferéncia” realizada no dia 26 de junho de 2017, na Facul-
dade de Direito do Porto, dedicada a “Taxa de juro Euribor nega-
tiva”. Agradecimentos académicos ao Prof. Doutor Miguel Pesta-
na de Vasconcelos, pelo convite e pelas discussdes sobre o tema.

(*) Sobre o problema dos reflexos da Euribor negativa nos
contratos de muituo bancério, vide o nosso estudo “Mutuo ban-
cario e Euribor negativa”, RDC, 2, 2017.

na hipotese em que o contrato nao inclui uma clau-
sula de limite minimo da taxa de juro, desde que a
mesma seja o resultado de um processo de correta
interpretagao do negdcio juridico (aqui tomada em
sentido lato) (?).

III. O DL n.° 74-A/2017, de 23/6, veio proceder
a transposigao parcial da Diretiva 2014/17/UE do
Parlamento Europeu e do Conselho, de 4/2/2014,
relativa aos contratos de crédito a celebrar com os
consumidores para aquisi¢ao de imodveis destina-
dos a habitagao. Na parte II do diploma, em anexo,
sdo descritas as instrugdes de preenchimento da
Ficha de Informacao Normalizada Europeia e,
nesta sede, se refere que a secgdo 3, relativa as prin-
cipais caracteristicas do empréstimo “deve especi-
ficar se a taxa nominal é fixa ou variavel e, se
aplicavel, o periodo ou periodos durante os quais
permanecerd fixa a periodicidade das revisdes sub-
sequentes e a existéncia de limites a variagao da
TAN, tais como os limites maximos (caps) ou mi-
nimos (floors)”. Sendo este elemento favoravel a li-
citude de clausulas de limitacdo minima das taxas
de juro, procuraremos examinar se outros dados
poderao conduzir a uma concluséo diferente.

IV. O cenario europeu apresenta tendéncias di-
versificadas, cujo conhecimento reveste inequivoco
interesse, permitindo aprofundar os contornos dos
problemas e as linhas de orientagao seguidas mas,
ao mesmo tempo, compreender as diferengas entre
sistemas juridicos e a razio de ser das diferentes
orientacdes. E, pois, pelo estudo destas tendéncias
que comegaremos a nossa analise.

(®) No nosso estudo “Miituo bancario e Euribor negativa”, cit.




